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เปดตัว ‘นาราสิริ วงแหวน’ อยางเปนทางการกลางเดือนกันยายน 46
SSIIRRII  ปปรระะกกาาศศเเปปดดตัตัววออยยาางงเเปปนนททาางงกกาารรโโคครรงงกกาารร  นนาารราาสิสิริริ  ววงงแแหหววนน  มูมูลลคคาาโโคครรงงกกาารร  22..1177  พัพันน
ลลาานนบบาาทท  ใในนกกลลาางงเเดืดืออนนกักันนยยาายยนน  4466  ซึ่ซึ่งงเเปปนนโโคครรงงกกาารรบบาานนจัจัดดสสรรรรปปรระะเเภภททบบาานนเเดี่ดี่ยยวว  ตั้ตั้งงออยูยูบบนน
ทํ าทํ าเเลลริริมมถถนนนนววงงแแหหววนนรรออบบนนออกกโโซซนนใใตต  ((กกาาญญจจนนาาภิภิเเษษกก))  บบนนพื้พื้นนที่ที่  8855  ไไรร  มีมีบบาานนเเดี่ดี่ยยววใในนโโคครรงง
กกาารรทั้ทั้งงสิ้สิ้นน  115577  ยูยูนินิตต  รราาคคาาขขาายยตตออยูยูนินิตตที่ที่  99--2244  ลลาานนบบาาทท  โโดดยยหหลัลังงจจาากกไไดดแแนนะะนํ านํ าตัตัววใในนงงาานน
‘‘แแสสนนสิสิริริ  สิสิฟฟว่ิว่ิงง  อิอินนสสไไตตลล’’  เเมื่มื่ออตตนนสิสิงงหหาาคคมมที่ที่ผผาานนมมาา  ปปจจจุจุบับันนมีมีลูลูกกคคาาใใหหคคววาามมสสนนใใจจแแลละะมีมียยออดด
จจอองงซื้ซื้ออแแลลววเเกืกืออบบ  5500  ยูยูนินิตต  คิคิดดเเปปนนมูมูลลคคาาขขาายยรรววมมเเกืกืออบบ  770000  ลลาานนบบาาทท  ซึ่ซึ่งงเเปปนนไไปปตตาามมที่ที่  CCNNSS
คคาาดดกกาารรณณไไววใในนปปรระะมมาาณณกกาารรกกาารรรัรับบรูรูรราายยไไดดขขอองงโโคครรงงกกาารรขขาายยขขอองงบบริริษัษัทท  โโดดยย  CCNNSS  ปปรระะมมาาณณ
กกาารรกกาารรรัรับบรูรูรราายยไไดดขขอองงบบริริษัษัททจจาากกโโคครรงงกกาารรววงงแแหหววนนที่ที่  881122  ลลาานนบบาาททใในนปป  4466  แแลละะ  886655  ลลาานน
บบาาททใในนปป  4477  คคาาดดอัอัตตรราากํ ากํ าไไรรขั้ขั้นนตตนนสํ าสํ าหหรัรับบโโคครรงงกกาารรน้ีน้ีออยูยูที่ที่  3355%%

นนออกกจจาากกน้ีน้ี  ใในนเเดืดืออนนกักันนยยาายยนน  4466  SSIIRRII  ยัยังงไไดดจํ าจํ าหหนนาายยเเงิงินนทุทุนนที่ที่เเหหลืลืออ  2255%%  ทั้ทั้งงหหมมดดใในนกกอองงทุทุนน
รรววมมสสตตาารรวูวูดด  ไไททยยแแลลนนดด  พพร็ร็ออพพเเพพออรรตี้ตี้11  ซึ่ซึ่งงเเปปนนบบริริษัษัททยยออยยขขอองงบบริริษัษัททจํ าจํ านนววนน  778877..0044  ลลาานน
หหนนววยย  ใในนรราาคคาาตตออหหนนววยย  66..22447733  บบาาททใใหหกักับบ  บบริริษัษัทท  ยูยูนินิเเววออรรแแซซลล  แแออสสเเซซททสส  จํ าจํ ากักัดด  เเพื่พื่ออเเปปนน
กกาารรลลดดภภาารระะใในนกกาารรบบริริหหาารรงงาานนใในนกกอองงทุทุนนรรววมมสสตตาารรวูวูดด  ((เเน่ืน่ือองงจจาากกกกอองงทุทุนนไไดดจํ าจํ าหหนนาายยททรัรัพพยยสิสินน
สสววนนใใหหญญ  ซึ่ซึ่งงเเปปนนหหน้ีน้ีสิสินนเเช่ืช่ืออพพาาณิณิชชยยที่ที่ปปรระะมูมูลลไไดดจจาากกอองงคคกกาารรปปฏิฏิรูรูปปรระะบบบบสสถถาาบับันนกกาารรเเงิงินนออออกกไไปป
หหมมดดสิ้สิ้นนแแลลวว  คคงงเเหหลืลืออเเพีพียยงงสิสิททธิธิเเรีรียยกกรรอองงใในนมูมูลลหหน้ีน้ีที่ที่ออยูยูใในนรระะหหววาางงดํ าดํ าเเนินินนกกรระะบบววนนกกาารรลลมม
ลละะลลาายยเเททาาน้ัน้ันน))    CCNNSS  คคาาดดววาา  SSIIRRII  จจะะนํ านํ าเเงิงินนที่ที่ไไดดจจาากกกกาารรขขาายยจํ าจํ านนววนน  44..9922  ลลาานนบบาาทท  ไไปปใใชชเเปปนน
เเงิงินนทุทุนนหหมุมุนนเเวีวียยนนขขอองงบบริริษัษัททตตออไไปป

ปปจจจุจุบับันน  SSIIRRII  มีมีโโคครรงงกกาารรขขาายยใในนมืมืออทั้ทั้งงหหมมดด  1166  โโคครรงงกกาารรมูมูลลคคาารรววมม  22..0099  หหมื่มื่นนลลาานนบบาาททแแบบงง
เเปปนนโโคครรงงกกาารรบบาานนเเดี่ดี่ยยวว  66  โโคครรงงกกาารรมูมูลลคคาา  11..4477  หหมื่มื่นนลลาานนบบาาททแแลละะโโคครรงงกกาารรคคออนนโโดด  1100  โโคครรงง
กกาารรมูมูลลคคาา  66..7788  พัพันนลลาานนบบาาทท  สํ าสํ าหหรัรับบบบริริษัษัททยยออยย  พพลัลัสส  พพร็ร็ออพพเเพพออรรตี้ตี้  ปปจจจุจุบับันนมีมี  77  โโคครรงงกกาารรมูมูลล
คคาารรววมม  22..1122  พัพันนลลาานนบบาาทท  โโดดยย  CCNNSS  ปปรระะมมาาณณกกาารรรราายยไไดดรรววมมปป  4466  เเติติบบโโตต  220077%%  เเปปนน  33..9911
พัพันนลลาานนบบาาทท  โโดดยยมีมีอัอัตตรราากํ ากํ าไไรรขั้ขั้นนตตนนเเฉฉล่ีล่ียย  3300..4433%%  แแลละะคคาาดดกํ ากํ าไไรรสุสุททธิธิปปรัรับบเเพิ่พิ่มม  11,,001188%%  เเปปนน
555511  ลลาานนบบาาททคิคิดดเเปปนนกํ ากํ าไไรรสุสุททธิธิตตออหุหุนนที่ที่  00..6644  บบาาทท  CCNNSS  ปปรระะเเมิมินน  FFaaiirr  VVaalluuee  ปป  4477  โโดดยยวิวิธีธี  DDCCFF
ออยูยูที่ที่  1188..5577  บบาาททตตออหุหุนน  ณณ  รราาคคาาปปดด  1100//99//0033  ที่ที่  1166..00  บบาาทท  ยัยังงคคงง  UUnnddeerrvvaalluueedd  แแนนะะนํ านํ า  ‘‘BBuuyy’’
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Table 1: Valuation Assumptions of DCF Methodology

Source: CNS

SSaannssiirrii  PPccll..

S

Today
Focus
ector

Property
Sector Rating

Overweight

SIRI
Fair Price Bt18.57
Market Price Bt16.00
Stock Rating

Current BUY
Previous   BUY

Published date

11 September 2003
Key data

Price 12-mth High/Low (Bt) 17.30/4.46
3-mth Avg.Daily T/O (Btmn) 129.99
Shares in Issue (mn) 877.88
Par Value (Bt) 8.55
Market Capitalization (Btmn) 14,397.34
Foreign Limit/Actual 39%/37.67%
Free Float 23%
NVDR 7.84%
Dividend Policy >=50%
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(%)

2000 747 2.67 -153% 5.25 5.73 (154) -74% (9.05) 0.00 0%

2001 (89) (0.32) -112% (44.15) 6.65 11 -107% 64.39 0.00 0%

2002 49 0.10 -132% 138.19 2.07 143 1178% 48.74 0.00 0%

2003F 551 0.64 527% 22.04 3.12 684 378% 19.16 0.32 2%

2004F 912 1.05 66% 13.31 2.61 1,647 141% 8.76 0.53 4%
CCoonnssoolliiddaatteedd  FFiinnaanncciiaall  SSuummmmaarryy
Valuation 2004F
 Risk free rate (%) 3.50%
 Market risk (%) 20.00%
 WACC (%) 10.39%
 Present value of free cash flows (Bt,mn) 312
 Present value of terminal value  (Bt,mn) 18,072
 Total present value of FCF (Bt,mn) 18,384
 Less: debt as at end-2003 (Bt,mn) (2,621)
 Plus: S-T investment & cash  (Bt,mn) 334
 Total equity values (Bt,mn) 16,097
 No. of fully-diluted shares outstanding (mn) 867
 Equity value/share (Bt) 18.57
www.cns.co.th
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   Table 2: Financial Projection and Ratio Analysis

  
N

F

เอกตตทบเวตกส
Profit & Loss (Btmn) Key Statistics & Ratios
FY Ended December 2001 2002 2003F 2004F 2005F FY Ended December 2001 2002 2003F 2004F 2005F
Sales 511 1,273 3,963 8,921 9,814 Per/Share Data (Bt)
Costs of Sales (386) (962) (2,728) (6,228) (6,812) EPS (0.32) 0.10 0.68 1.05 1.25
Gross Profit 125 311 1,236 2,693 3,001 DPS 0.00 0.00 0.34 0.53 0.63
Depreciation Expense 59 94 129 114 119 BV 2.11 6.76 4.55 5.41 6.26
EBITDA 11 143 746 1,647 1,852 EV 15.93 16.35 17.14 18.59 18.10
SG&A Expense (173) (262) (619) (1,160) (1,269) Multiplier (X)
EBIT (48) 49 616 1,533 1,732 PE (50.46) 157.94 23.50 15.20 12.78
Interest Expense (27) (43) (102) (156) (129) P/BV 7.60 2.37 3.51 2.96 2.56
Other Income (Expense) 15 15 38 53 56 EV/EBITDA 398.28 55.53 19.93 9.79 8.47
Pre-tax Profit (59) 21 552 1,430 1,659 Dividend yield (%) 0% 0% 2% 3% 4%
Corporate Tax (1) (5) (52) (391) (465) Percentage Growth (%)
Pre-exceptional Profit (61) 16 500 1,039 1,194 Sales Growth 185% 149% 211% 125% 10%
Forex Gain (Loss) 0 0 0 0 0 EBITDA Growth -107% 1178% 421% 121% 12%
Extraordinary Items (31) 24 160 0 0 Normalized Profit Growth -70% -152% 1499% 93% 19%
Gn (Ls) from Affiliates 0 (0) (0) 0 0 Net Profit Growth -112% -155% 1098% 55% 19%
Minority Interest 3 9 (70) (126) (108) EPS Growth -112% -132% 572% 55% 19%
Net Profit (89) 49 590 913 1,086 Profitability Ratio (%)
Normalized Profit (58) 25 430 913 1,086 Gross Margin 24.5% 24.4% 31.2% 30.2% 30.6%
EPS (Bt) (0.32) 0.10 0.68 1.05 1.25 EBITDA Margin 2.2% 11.2% 18.8% 18.5% 18.9%
No. of shares outstanding 280 486 867 867 867 EBIT Margin -9.4% 3.9% 15.6% 17.2% 17.7%

ROE -15.1% 1.5% 14.9% 19.5% 20.0%
Balance Sheet (Btmn) ROA -2.6% 0.9% 5.9% 8.4% 7.9%
FY Ended December 2001 2002F 2003F 2004F 2005F ROCE -8.4% 1.4% 12.5% 22.1% 23.9%
Cash & S - T Investments 175 1,416 770 375 228 Asset Utilization (X)
Current Assets 687 5,017 7,561 12,721 12,749 Fixed Asset Turnover       0.4      0.6       1.2       2.6      2.9
Fixed Assets 1,086 3,160 3,362 3,408 3,307 Receivable Turnover     29.4    41.3     37.6     42.4     54.3
Total Assets 1,773 8,177 10,923 16,129 16,056 Inventory Turnover       1.0      0.6       0.7       1.0      0.8
Short-term Loan and 13 1,347 1,495 2,714 2,955 Payable Turnover     20.0    17.8     18.6     17.9     13.4
Current Portion of Debt 17 133 77 179 111 LIQUIDITY RATIOS (X)
Current Liabilities 274 1,909 2,611 5,207 5,533 Current Ratio       2.5      2.6       2.9       2.4      2.3
LT Debt 159 2,229 3,278 4,976 3,844 Quick Ratio       1.0      1.0       0.6       0.5      0.4
Total Liabilities 1,183 4,889 6,975 11,437 10,627 LEVERAGE RATIOS (X)
Paid-up Capital 2,800 8,670 7,413 7,413 7,413 Liabilities/Equity 2.01 1.49 1.77 2.44 1.96
Retained Earnings (2,320) (2,275) 560 1,178 1,807 Interest-beaning Debt/Equity (0.03) 0.05 0.25 0.48 0.33
Minority Interests (1) 64 134 260 368 Interest Coverage 0.42 3.34 7.28 10.56 14.33
Total  Equity 590 3,288 3,948 4,692 5,429 Debt Service Coverage 0.26 0.81 4.16 4.92 7.72

Cash Flow Statement (Btmn) Profit & Loss (Btmn)
FY Ended December 2001 2002 2003F 2004F 2005F Interim Profit & Loss (Btmn) 2Q/02 3Q/02 4Q/02 1Q/03 2Q/03
Net profit (89) 49 590 913 1,086 Sales 156 368 583 429 593
Foreign exchange adjustments 0 0 0 0 0 Gross Profit 39 83 147 133 206
Depreciation and amortization 27 62 97 73 78 EBITDA 6 85 55 68 141
Changes in WC & Others (37) (2,152) (2,154) (3,773) 69 SG&A Expense (49) (73) (80) (104) (101)
Net operating cash flow (99) (2,040) (1,466) (2,788) 1,232 EBIT (10) 10 67 29 105
Net capital expenditure 119 (2,211) (390) (458) (72) Interest Expense (3) (13) (25) (21) (26)
Free cash flow 20 (4,251) (1,856) (3,246) 1,160 Other Income (Expense) 2 4 7 7 8
Other items (76) (615) 43 82 97 Pre-tax Profit (11) 1 49 15 87
Dividends paid 0 0 0 (295) (456) Corporate Tax (1) (1) (3) (5) (12)
Equity issued 0 2,586 0 0 0 Pre-exceptional Profit (11) 1 46 9 75
(Inc)/dec in net debt (56) (2,280) (1,813) (3,459) 801 Extraordinary Items 1 0 (0) 39 122

Minority Interest 0 3 6 7 (24)
Net cash/(debt) at beg.of the 43 (14) (2,294) (4,106) (7,565) Net Profit (10) 4 52 54 172
(Inc)/dec in net debt (56) (2,280) (1,813) (3,459) 801 Normalized Profit (11) 4 52 16 51
Net cash/(debt) at end of the (14) (2,294) (4,106) (7,565) (6,765) EPS (Bt) (0.04) 0.01 0.11 0.06 0.20
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  Source: CNS
on-Finance
Sector หมายถึง กลุมอุตสาหกรรมที่บริษัทจัดอยู  Net Profit หมายถึง  กํ าไรสุทธิ (ลานบาท)
Sector Rating หมายถึง การใหนํ้ าหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรม แบงเปน 3 ระดับ  EPS หมายถึง  กํ าไรสุทธิตอหุน (บาท)
Overweight หมายถึง ใหนํ้ าหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรมระดับสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม  EPS Growth หมายถึง  อัตราการขยายตัวของกํ าไรตอหุน (%)
Neutral หมายถึง ใหนํ้ าหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรมระดับเทากับคาเฉลียของกลุม  PER หมายถึง  ราคาหุนปจจุบัน / กํ าไรสุทธิตอหุน (เทา)
Underweight หมายถึง ใหนํ้ าหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรมระดับตํ ากวาคาเฉลียของกลุม  P/BV หมายถึง  ราคาหุนปจจุบัน / มูลคาทางบัญชีตอหุน (เทา)
Stock Rating หมายถึง การใหนํ้ าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 5 ระดับ(ดูตารางดานลาง)  EBITDA หมายถึง  กํ าไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และ คาตัดจํ าหนาย (บาท)
Current หมายถึง การใหนํ้ าหนักการลงทุนของบริษัท ณ ปจจุบัน  EBITDA  Growth หมายถึง  อัตราการขยายตัวของ กํ าไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสือมราคา และ คาตัดจํ าหนาย (%)
Previous หมายถึง การใหนํ้ าหนักการลงทุนของบริษัท กอนหนานี้  EV / EBITDA หมายถึง  มูลคากิจการ / กํ าไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และ คาตัดจํ าหนาย (เทา)
Market Price หมายถึง ราคาหุน ณ ปจจุบัน  DPS หมายถึง  เงินปนผลตอหุน (บาท)
Fair Price หมายถึง ราคาที่เหมาะสมตามปจจัยพื้นฐาน  Dividend Yield หมายถึง  อัตราผลตอบแทนของเงินปนผล (%)inancial Institution
Sector หมายถึง กลุมอุตสาหกรรมที่บริษัทจัดอยู  Net Profit หมายถึง  กํ าไรสุทธิ (ลานบาท)
Sector Rating หมายถึง การใหนํ้ าหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรม แบงเปน 3 ระดับ  EPS หมายถึง  กํ าไรสุทธิตอหุน (บาท)
Overweight หมายถึง ใหนํ าหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรมระดับสูงกวาคาเฉลียของกลุม  EPS Growth หมายถึง  อัตราการขยายตัวของกํ าไรตอหุน (%)
Neutral หมายถึง ใหนํ าหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรมระดับเทากับคาเฉลียของกลุม  PER หมายถึง  ราคาหุนปจจุบัน / กํ าไรสุทธิตอหุน (เทา)
Underweight หมายถึง ใหนํ าหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรมระดับตํ ากวาคาเฉลียของกลุม  P/BV หมายถึง  ราคาหุนปจจุบัน / มูลคาทางบัญชีตอหุน (เทา)
Stock Rating หมายถึง การใหนํ าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 5 ระดับ(ดูตารางดานลาง)  BIS Ratio หมายถึง  อตัราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง (%)
Current หมายถึง การใหนํ้ าหนักการลงทุนของบริษัท ณ ปจจุบัน  NPLs/Loans หมายถึง  หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดตอสินเชื่อรวม (%)
Previous หมายถึง การใหนํ้ าหนักการลงทุนของบริษัท กอนหนานี้  ROE หมายถึง  อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (%)
Market Price หมายถึง ราคาหุน ณ ปจจุบัน  DPS หมายถึง  เงินปนผลตอหุน (บาท)
Fair Price หมายถึง ราคาที่เหมาะสมตามปจจัยพื้นฐาน  Dividend Yield หมายถึง  อัตราผลตอบแทนของเงินปนผล (%)
Strong Buy หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรับตัวขึ้นดีกวาตลาดฯ 15% หรือมากกวา ภายในระยะเวลา 6 เดือน
Buy  หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรับตัวขึ้นดีกวาตลาดฯ 5% ถึง 15% ภายในระยะเวลา 6 เดือน
Hold หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรับตัวขึ้นดีกวาตลาดฯ ไมเกิน 5% หรือปรับตัวลงต่ํ ากวาตลาดฯ ไมเกิน 5% ภายในระยะเวลา 6 เดือน
Reduce  หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรับตัวลงต่ํ ากวาตลาดฯ 5% ถึง 15% ภายในระยะเวลา 6 เดือน
Sell หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรับตัวลงต่ํ ากวาตลาดฯ 15% หรือมากกวา ภายในระยะเวลา 6 เดือน
กสารฉบับนี้จัดท ําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย  พัฒนสิน จํ ากัด (มหาชน) ("บริษัท")  ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดท ําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามีความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไร็ตาม บริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว  และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน   แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจีความวาเปนเชนนั้นได  บริษัท จึงไมรับผิดชอบตอการนํ าเอาขอมูล ขอความ ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ บริษัท รวมทั้งบริษัทที่เก่ียวของ ลูกคา ผูบริหารและพนักงานของบริษัทางๆ  อาจจะทํ าการลงทุนใน หรือซื้อ หรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไดทุกเวลา ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี ้มิไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุนใน หรือซื้อ หรือขายหลักรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ และขอมูลอาจมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา   ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบคอบในการลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยริษัทสงวนลิขสิทธ์ิในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ หามมิใหผูใดใชประโยชน ท ําซํ้ า ดัดแปลง น ําออกแสดง ท ําใหปรากฏ หรือเผยแพรตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใด ๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารนี้ ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการส่ือสารอื่นใดจะตองกระท ําโดยถูกอง และไมเปนการกอใหเกิดการเขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธ์ิในขอมูลของบริษัท และตองอางอิงถึงฉบับที่และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจงารลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเส่ียง   ทานควรทํ าความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภท และควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออกหลักทรัพยและขอมูลอื่นใดที่เก่ียวของกอนการตัดินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย


