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EPS (Bt) 03E*: 0.58 04E: 1.28 PER (x) 02A: 24.9 03E: 11.3 
* Existing Projection  
 
SIRI ประกาศแผนเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 4.51 พันลานบาท เปน 7.75 พันลานบาท (ณ ราคาพาร 
5 บาท) หุนจดทะเบียนใหมจํานวน 648.78 ลานหุน โดยจะจัดสรรดังตอไปนี้ 

1. จัดสรรหุนจํานวน 589.22 ลานบาทใหแกผูถือหุนเดิม ในอัตรา 3 หุนเกาตอ 2 หุนใหม ณ 
ราคา 5 บาท 

2. จัดสรรหุนจํานวน 6.74 ลานหุน เพื่อเปนหุนสํารองเพิ่มสําหรับการแปลงวอรแรนท 

3. จัดสรรหุนจํานวน 52.82 ลานหุน ณ ราคา 5 บาท เพื่อเปนหุนสํารองสําหรับการแปลงวอร
แรนท ESOP#5 

การออกหุนเพิ่มทุนจะทําใหบริษัทมีเงินทุนเพิ่มขึ้นประมาณ 3.2 พันลานบาท (โดยจํานวน 3 พัน
ลานบาทจะเปน สวนการเพิ่มทุนจากผูถือหุนปจจุบัน) โดยมีวัตถุประสงคเพื่อการขยายธุรกิจ ลดคา
ใชจายดานการเงิน  และเพื่อปรับโครงสรางเงินทุน 

เมื่อรวมจํานวนหุนที่จะเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุน gearing บริษัทในป 2546 จะลดลงมาอยูในระดับ
ใกลเคียงศูนยจาก 1 เทาตามโครงสรางเงินทุนปจจุบัน ซึ่งจะเปดโอกาสใหขยายธุรกิจไดมากขึ้น 

จํานวนหุนที่เพิ่มขึ้น (การขยายธุรกิจเพิ่มเติมจากแผนเดิมอาจจะไมสรางผลกําไรในป 2547) จะทํา
ให  ROE ลดลงมาอยูที่  9.5% ในป  2546 และ  14.7% ในป  2547 จาก  14.4% ในป  2546 และ 
25.9% ในป 2547 

กําไรสุทธิตอหุนหลังการเพิ่มทุนจะอยูที่ 0.32 บาทในป 2546 และ 0.74 บาทในป 2547 จากเดิม 
0.58 บาทในป 2546 และ 1.28 บาทในป 2547 (กอนการ right issue)  

ราคาหุนหลังการเพิ่มทุนจะอยูที่ 10.6 เทา มี PER 32.8 เทาในป 2546 และ 14.4 เทาในป 2547 
จากเดิม 24.9 เทาและ 11 เทาในป 2546 และ 2547 ตามลําดับ (กอนการ right issue) ทั้งนี้เราเชื่อ
วา แนวโนมกําไรป 2547 ไดรวมอยูใน valuation ซึ่งสูงกวาระดับเฉล่ียของกลุม (11.5 เทา) เรียบ
รอยแลว  

 

SIRI 
14.40 บาท 
คําแนะนําทางพื้นฐาน: 
NEUTRAL 
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เอกสารฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยอาศัยขอมูลท่ีไดรับพิจารณาแลววามีความนาเช่ือถือ แตท้ังน้ีบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความสมบูรณของขอมูลดัง
กลาว บทวิเคราะห หรือความเห็นท่ีแสดงไวในเอกสารฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว เพ่ือใชเปนขอมูลประกอบการตัด
สินใจลงทุน และอาจเปลี่ยนแปลงไดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา เอกสารฉบับน้ีไมถือเปนการชี้ชวน หรือเสนอแนะในการซื้อขายหลักทรัพยแต
อยางใด ดังน้ันการนําไปใชใหถือวาเปนผลจากการยอมรับความเสี่ยงและดุลยพินิจของทานเปนสําคัญ 


