
ÊÑÁÀÒÉ³ì¼ÙéºÃÔËÒÃ

º·ÇÔà¤ÃÒÐËì©ºÑº¹Õ é¨ Ñ´·Ó¢Ö é¹â´ÂÁÕÇÑµ¶Ø»ÃÐÊ§¤ìà¾× èÍà»ç¹¡ÒÃà¼Âá¾Ãè¢éÍÁÙÅãËé¡Ñº¹Ñ¡Å§·Ø¹ â´ÂÁÔä´éÁÕà¨µ¹Òà»ç¹¡ÒÃ¹ÓàÊ¹ÍËÃ×ÍàªÔ­ªÇ¹ãËé«× éÍËÃ×Í¢ÒÂËÅÑ¡·ÃÑ¾Âì«Ö è§¼Ù é¨ Ñ´·Óä´é
áÊ´§¤ÇÒÁ¤Ô´àËç¹µÒÁ¢éÍÁÙÅ·Õèàª×èÍ¶×Íä´é ÍÂèÒ§äÃ¡çµÒÁ ¼Ùé¨Ñ´·ÓäÁèÊÒÁÒÃ¶ÃÑº»ÃÐ¡Ñ¹¤ÇÒÁÊÁºÙÃ³ìáÅÐ¶Ù¡µéÍ§¢Í§¢éÍÁÙÅ«Öè§ÍÒ¨ÁÕ¡ÒÃà»ÅÕèÂ¹á»Å§ä´é ºÃÔÉÑ·¨ÐäÁèÃÑº¼Ô´ªÍºµèÍ¤ÇÒÁàÊÕÂËÒÂ
ã´æ ÍÑ¹à¡Ô´¨Ò¡¡ÒÃãªéº·ÇÔà¤ÃÒÐËì¹Õé äÁèÇèÒâ´Â·Ò§µÃ§ËÃ×Í·Ò§ÍéÍÁ ´Ñ§¹Ñé¹¡ÒÃµÑ´ÊÔ¹ã¨ã¹¡ÒÃÅ§·Ø¹¨Ö§¢Öé¹ÍÂÙè¡ÑºÇÔ¨ÒÃ³­Ò³¢Í§¼ÙéÅ§·Ø¹à»ç¹ÊÓ¤Ñ­

áÊ¹ÊÔÃÔ «×éÍ
SIRI 14.40 ºÒ·

³ ¡.Â. 46 SIRI ÁÕÂÍ´¢ÒÂÃÍÃÑºÃÙéÃÒÂä´éáÅéÇ 6,531 ÅéÒ¹ºÒ·
¨Ò¡¤ÇÒÁÊÓàÃç¨ã¹§Ò¹ Living in Style ·ÕèÈÙ¹Âì»ÃÐªØÁÊÔÃÔ¡ÔµÔ áÅÐ¡ÒÃ¢ÒÂã¹â¤Ã§¡ÒÃ·Õèà»Ô´
¢ÒÂã¹»Ñ̈ Ø̈ºÑ¹ SIRI ÁÕÂÍ´¢ÒÂÃÍÃÑºÃÙéÃÒÂä é́ ³ ¡.Â. 46 ·ÕèÁÒ¡·ÕèÊǾ ã¹ºÃÃ´Ò¼Ùé»ÃÐ¡Íº¡ÒÃ
ÍÊÑ§ËÒÏ â´ÂÂÍ´¢ÒÂÃÍÃÑºÃÙéÃÒÂä´é¨Ó¹Ç¹ 6,531 ÅéÒ¹ºÒ·ä´éËÑ¡¡ÒÃÃÑºÃÙéÃÒÂä´éã¹ 1H46
â´ÂÂÍ´¢ÒÂÃÍÃÑºÃÙé¹ÕéÊèÇ¹ãË­èÁÒ¨Ò¡â¤Ã§¡ÒÃ¤Í¹â´Ï «Öè§ãªéàÇÅÒ¡ÒÃ¡èÍÊÃéÒ§ 1-2 »Õ ·ÓãËé
¡ÒÃÃÑºÃÙéÃÒÂä´é¨Ðà¢éÒÁÒÁÒ¡ã¹ 2547 ã¹¢³Ð·Õèâ¤Ã§¡ÒÃºéÒ¹à´ÕèÂÇ·ÕèàÃÔèÁãªéÃÐºº Pre-Built
¨ÐÁÕ¡ÒÃÃÑºÃÙéÃÒÂä é́à¢éÒÁÒã¹ÊÑ́ ÊèÇ¹·ÕèÁÒ¡¢Öé¹ã¹»Õ 2547 ·ÓãËéÂÍ´ÃÑºÃÙé̈ Ðà¾ÔèÁ¢Öé¹ÁÒ¡ã¹ 2547

ºÅ. ¿ÔÅÅÔ» (»ÃÐà·Èä·Â) ¨Ó¡Ñ´ (ÁËÒª¹)
14 µØÅÒ¤Á 2546

ÊÓËÃÑºãªéÀÒÂã¹

â·ÃÈÑ¾·ì: (662) 0-2635-1700 â·ÃÊÒÃ: (662) 0-2268-0921

§ºÃÇÁ ¡íÒäÃÊØ·¸Ô EPS DPS BPS ROE P/E Yield P/BPS
ÊÔé¹ÊØ´ (Å�Ò¹ºÒ·) (ºÒ·) (ºÒ·) (ºÒ·) (%) (à·�Ò) (%) (à·�Ò)
12/41 A -1,610 -23.09 0.00 9.11 -38.48 -0.62 0.00 1.58
12/42 A -1,294 -5.07 0.00 1.36 -372.91 NA 0.00 10.58
12/43 A 750 2.77 0.00 2.45 109.50 NA 0.00 5.89
12/44 A -89 -0.32 0.00 2.11 -15.04 -45.00 0.00 6.83
12/45 A 49 0.10 0.00 3.72 1.53 144.00 0.00 3.87
12/46 E 867 1.00 0.33 4.72 21.18 14.40 2.26 3.05
12/47 E 2,070 1.33 0.67 6.06 23.46 10.83 4.62 2.38

ËÁÇ´ÍØµÊÒË¡ÃÃÁ: ¸ØÃ¡Ô¨ÍÊÑ§ËÒÃÔÁ·ÃÑ¾Â�
ÃÒ¤Ò (52 ÊÑ»´ÒË� : ºÒ·) 14.40
ÊÙ§ÊØ´ 18.20
µíèÒÊØ´ 4.48
·Ø¹ªíÒÃÐáÅ�Ç (Å�Ò¹ËØ�¹) 867.03
ÁÙÅ¤�Ò·ÕèµÃÒäÇ� (ºÒ·) 8.55
ÁÙÅ¤�ÒµÅÒ´ (Å�Ò¹ºÒ·) 12,485.25

¡ÒÃà¤Å×èÍ¹äËÇ¢Í§ÃÒ¤ÒËØ�¹
ª�Ç§àÇÅÒ à»ÃÕÂºà·ÕÂº (%)

ÃÒ¤ÒËØ�¹ ËÁÇ´Ï SET
1 ÊÑ»´ÒË� -4.00 8.37 6.29
1 à´×Í¹ -20.88 5.32 1.80
3 à´×Í¹ 39.81 51.33 19.45
6 à´×Í¹ 90.73 86.03 50.93
12 à´×Í¹ 207.69 115.51 75.11

¼Ù�¶×ÍËØ�¹ 5 ÍÑ¹´ÑºáÃ¡ (23 Á.¤. 46) (%)
1 ºÃÔÉÑ· Êàµ» ºÒÅÒ¹«� ¨íÒ¡Ñ´ 30.56
2 Morgan Stanley & Co Internationa 8.18
3 Capital Sign Investment 4.61
4 ¹ÒÂÊ¡¹¸Ã ÈÔÇâÃÃÊ¡ØÅ 4.61
5 Univenture Asset Management 4.05

¹âÂºÒÂ¡ÒÃ¨�ÒÂ»�¹¼Å
äÁ�µíèÒ¡Ç�Ò 50% ¢Í§¡íÒäÃÊØ·¸Ô

ÁÙÅ¤�Ò¢ÒÂ ÂÍ´¢ÒÂ·ÕèÂÑ§äÁ�ä´�ÃÑºÃÙ�ÃÒÂä´�

â¤Ã§¡ÒÃ à»�´¢ÒÂ  (Å.º.) %¢ÒÂ ³ ¡.Â.46 (ËÑ¡ÂÍ´ÃÑºÃÙ� 1H46)

·Õè´Ô¹à»Å�Ò

¹ÒÃÒÊÔÃÔ-ÇÑªÃ¾Å 2-3 2545 444.00 100.00% 0.00
¹ÒÃÒÊÔÃÔ-»��¹à¡Å�Ò 2545 330.00 100.00% 0.00
¹ÒÃÒÊÔÃÔ-Ç§áËÇ¹  ¾.¤.46 2,100.00 43.00% 822.74
¹ÒÃÒÊÔÃÔ-¾Ñ²¹Ò¡ÒÃ  Ê.¤.46 3,683.00 4.00% 147.32

¹ÒÃÒÊÔÃÔ-ÊØ¢ØÁÇÔ· 67  Ê.¤.46 3,283.00 7.00% 229.81
¹ÒÃÒÊÔÃÔ-Ê¹ÒÁºÔ¹¹íéÒ  Ê.¤.46 2,796.00 2.00% 55.92
àÈÃÉ°ÊÔÃÔ-»�­­Ò-ÃÒÁÍÔ¹·ÃÒ  Ê.¤.46 1,052.00 1.00% 10.52
ÊÃÒ­ÊÔÃÔ-ÃÑ§ÊÔµ-¤ÅÍ§2  Ê.¤.46 1,278.00 3.00% 38.34
¤Í¹â´-º�Ò¹ÃÒª í́ÒÃÔ  Á.¤.46 926.00 94.00% 774.95
¤Í¹â´-º�Ò¹áÊ¹à¾ÅÔ¹ËÑÇËÔ¹  ¾.¤.46 729.00 100.00% 729.00

¤Í¹â´-º�Ò¹ÊÔÃÔÄ Ṍ-«ÍÂÃ�ÇÁÄ Ṍ  ¾.¤.46 484.00 100.00% 484.00
¤Í¹â´-º�Ò¹¹Ñ¹·ÊÔÃÔ-ÊÒ·Ã  Ê.¤.46 1,043.00 68.00% 709.24
¤Í¹â´-º�Ò¹ÊÔÃÔÊØ¢ØÁÇÔ· 10  ¾.Â.46 603.00 0.00% 0.00
¤Í¹â´-º�Ò¹ÊÔÃÔÊØ¢ØÁÇÔ· 24  ¾.Â.46 1,227.00 0.00% 0.00
¤Í¹â´-º�Ò¹ÊÔÃÔÊÕÅÁ  ¾.Â.46 735.00 0.00% 0.00
¤Í¹â´ÊÔÃÔÊÒ·Ã-àÂç¹ÍÒ¡ÒÈ*  µ.¤.45 529.00 100.00% 394.98
¤Í¹â´ÊÔÃÔÊÒ·Ã-ÊÇ¹¾ÅÙ*  Á.¤.46 335.00 84.00% 246.22

¤Í¹â´ÊÔÃÔÊÒ·Ã-ÊØ¢ØÁÇÔ·13*  Á.¤.46 315.00 98.00% 289.47
¤Í¹â´ÊÔÃÔàÂç¹ÍÒ¡ÒÈ*  ¡.Â.46 350.00 68.00% 238.00
PLUS-¤Í¹â´-ÊØ¢ØÁÇÔ·38**  ÁÕ.¤.46 256.00 100.00% 256.00
CITY PLUS-·ÒÇ¹�àÎ�ÒÊ�-ÊØ¢ØÁÇÔ·50**  ÁÕ.¤.46 140.00 100.00% 105.00
PLUS-¤Í¹â´-ÊØ¢ØÁÇÔ·67**  ¾.¤.46 275.00 67.00% 184.25
CITY PLUS-·ÒÇ�¹àÎ�ÒÊ�-àÍ¡ÁÑÂ10**  ÁÔ.Â.46 107.00 20.00% 21.40

PLUS-ÊØ¢ØÁÇÔ·-¾ÃÐÃÒÁ4**  ÁÔ.Â.46 857.00 37.00% 317.09
PLUS-ÊØ¢ØÁÇÔ·49**  Ê.¤.46 272.00 100.00% 272.00
PLUS-Garden Court-ÊØ¢ÊÇÑÊ Ốì**  Ê.¤.46 436.00 47.00% 204.92
¤Í¹â´-ÀÙà¡çµ*** 3,276.00 0.00% 0.00
ÃÇÁ 27,861.00 6,531.17

*â¤Ã§¡ÒÃºÃÔÉÑ·Â�ÍÂ:SANSIRI VENTURE â´Â·Õè SIRI ¶×ÍËØ�¹ 51%

**â¤Ã§¡ÒÃºÃÔÉÑ·Â�ÍÂ:PLUS PROPERTY PARTNER â´Â·Õè SIRI ¶×ÍËØ�¹ 60.48%

***â¤Ã§¡ÒÃºÃÔÉÑ·Â�ÍÂ:SIRI PHUKET â´Â·Õè SIRI ¶×ÍËØ�¹ 51%:»�¨¨ØºÑ¹ä´�àÅ×èÍ¹¡íÒË¹´¡ÒÃ¢ÒÂÍÍ¡ä»



Ë¹éÒ 2

ºÅ. ¿ÔÅÅÔ» (»ÃÐà·Èä·Â) 14 µØÅÒ¤Á 2546 ÊÑÁÀÒÉ³ì¼ÙéºÃÔËÒÃ

â´ÂàÃÒ¤Ò´ËÁÒÂÂÍ´ÃÑºÃÙéÃÒÂä é́ã¹ 2H46 ̈ ÐÊÙ§¡ÇèÒã¹ 1H46 áÅÐÂÍ´ÃÑºÃÙéÃÒÂä é́·Ñé§»Õã¹»Õ 2546 áÅÐ 2547 ·ÕèÃÐ Ñ́º
3,797 ÅéÒ¹ºÒ· áÅÐ 12,422 ÅéÒ¹ºÒ· «Öè§à¾ÔèÁ¢Öé¹ 337% YoY áÅÐ 227% YoY µÒÁÅÓ Ñ́º àÁ×èÍ¼¹Ç¡ÃÇÁ¡ÑºÃÒÂä é́
¨Ò¡¸ØÃ¡Ô¨Í×è¹æ (¤èÒºÃÔËÒÃ¨Ñ´¡ÒÃÍÊÑ§ËÒÏ, âÃ§áÃÁ, ¤èÒàªèÒ¨Ò¡Í¾ÒÃì·àÁ¹·ì) àÃÒ¤Ò´ËÁÒÂÃÒÂä´éÃÇÁ·Õè 4,502
ÅéÒ¹ºÒ· áÅÐ 12,811 ÅéÒ¹ºÒ·ã¹ 2546 áÅÐ 2547 ́ éÇÂÊÑ́ ÊèÇ¹¢Í§ÃÒÂä é̈́ Ò¡ÍÊÑ§ËÒÏÁÕÊÑ́ ÊèÇ¹ÁÒ¡ Gross Margin
ã¹ÃÐ´Ñº 35% ¡ç¨Ð·ÓãËé¡ÓäÃ¨Ò¡¡ÒÃ´Óà¹Ô¹§Ò¹à¾ÔèÁ¢Öé¹ÊÙèÃÐ´Ñº 675 ÅéÒ¹ºÒ· áÅÐ 3,122 ÅéÒ¹ºÒ·ã¹»Õ 2546
áÅÐ 2547 ̈ Ò¡ 21 ÅéÒ¹ºÒ·ã¹ 2546 ÊèÇ¹¡ÓäÃ¨Ò¡ÃÒÂ¡ÒÃ¾ÔàÈÉã¹»Õ 2546 ̈ ÐÁÒ¨Ò¡¡ÒÃ¢ÒÂÍÒ¤ÒÃÍ¾ÒÃì·àÁ¹·ì
-ÊØ¢ØÁÇÔ· 12 áÅÐ âÃ§áÃÁâ«¾Õà·Å ä»ãËé¡Í§·Ø¹ÍÊÑ§ËÒÏ «Öè§¤Ò´ÇèÒ¨Ðä´é¡ÓäÃ¨Ò¡¡ÒÃ¢ÒÂ 140 ÅéÒ¹ºÒ· ÃÑºÃÙéã¹
3Q46 ·ÓãËé¡ÓäÃÊØ·¸Ô»Õ¹Õéà¾ÔèÁ¢Öé¹¨Ò¡ 49 ÅéÒ¹ºÒ· ÊÙèÃÐ´Ñº 867 ÅéÒ¹ºÒ·ã¹»Õ¹Õé ÊèÇ¹»ÕË¹éÒ¡ÓäÃÊØ·¸Ô¨Ð¢ÂÒÂµÑÇ
138% YoY ¨Ò¡¡ÒÃ¢ÂÒÂµÑÇ¢Í§ÂÍ´ÃÑºÃÙéÃÒÂä´é 227% YoY ÊèÇ¹¡ÒÃ¢ÂÒÂµÑÇ¢Í§¡ÓäÃµèÍËØé¹ã¹»Õ 2547 ÂÑ§¤§
ÁÕÍÂÙè¶Ö§ 33% áÁéÇèÒàÃÒä´éÃÇÁ¨Ó¹Ç¹ËØé¹·Õè¨Ðà¾ÔèÁ¢Öé¹¨Ò¡¡ÒÃà¾ÔèÁ·Ø¹

Í¹Öè§¡ÒÃ¢ÒÂÍÒ¤ÒÃÍ¾ÒÃì·àÁ¹·ì -ÊØ¢ØÁÇÔ· 12 áÅÐ âÃ§áÃÁâ«¾Õà·Å¨Ð·ÓãËé SIRI ÊÒÁÒÃ¶ä»Å´Ë¹Õéä» 1,200
ÅéÒ¹ºÒ· «Öè§·ÓãËé´Í¡àºÕéÂ¨èÒÂã¹ 2547 Å´Å§ä» 84 ÅéÒ¹ºÒ· áµè¨ÐÊÙ­àÊÕÂÃÒÂä´é¨Ò¡Í¾ÒÃìàÁ¹·ì áÅÐ âÃ§áÃÁ
µÑé§áµèã¹ 4Q46 áÅÐ 2547

ÁÙÅ¤�Ò¢ÒÂ ÂÍ´¢ÒÂ·ÕèÂÑ§äÁ�ä´�ÃÑºÃÙ�ÃÒÂä´� ÃÑºÃÙ�ÃÒÂä´� ÃÑºÃÙ�ÃÒÂä´� ÃÑºÃÙ�ÃÒÂä´� ÃÑºÃÙ�ÃÒÂä´� ÃÑºÃÙ�ÃÒÂä´� ÃÑºÃÙ�ÃÒÂä´�
â¤Ã§¡ÒÃ à»�́ ¢ÒÂ  (Å.º.) %¢ÒÂ ³ ¡.Â.46 (ËÑ¡ÂÍ´ÃÑºÃÙ� 1H46) 1Q46 2Q46 3Q46E 4Q46E 2546E 2547E
·Õè́ Ô¹à»Å�Ò 4.12 4.12
¹ÒÃÒÊÔÃÔ-ÇÑªÃ¾Å 2-3 2545 444.00 100.00% 0.00 86.00 86.00
¹ÒÃÒÊÔÃÔ-»��¹à¡Å�Ò 2545 330.00 100.00% 0.00 153.00 60.00 213.00
¹ÒÃÒÊÔÃÔ-Ç§áËÇ¹  ¾.¤.46 2,100.00 43.00% 822.74 0.00 80.26 303.58 742.21 1,126.05 973.99
¹ÒÃÒÊÔÃÔ-¾Ñ²¹Ò¡ÒÃ  Ê.¤.46 3,683.00 4.00% 147.32 0.00 0.00 0.00 208.08 208.08 998.76
¹ÒÃÒÊÔÃÔ-ÊØ¢ØÁÇÔ· 67  Ê.¤.46 3,283.00 7.00% 229.81 0.00 0.00 0.00 170.99 170.99 2,581.94
¹ÒÃÒÊÔÃÔ-Ê¹ÒÁºÔ¹¹íéÒ  Ê.¤.46 2,796.00 2.00% 55.92 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,164.22
àÈÃÉ°ÊÔÃÔ-»�­­Ò-ÃÒÁÍÔ¹·ÃÒ  Ê.¤.46 1,052.00 1.00% 10.52 0.00 0.00 0.00 144.19 144.19 588.52
ÊÃÒ­ÊÔÃÔ-ÃÑ§ÊÔµ-¤ÅÍ§2  Ê.¤.46 1,278.00 3.00% 38.34 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 530.37
¤Í¹â´-º�Ò¹ÃÒª´íÒÃÔ  Á.¤.46 926.00 94.00% 774.95 0.00 95.49 86.23 104.18 285.90 640.11
¤Í¹â´-º�Ò¹áÊ¹à¾ÅÔ¹ËÑÇËÔ¹  ¾.¤.46 729.00 100.00% 729.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 619.65
¤Í¹â´-º�Ò¹ÊÔÃÔÄ´Õ-«ÍÂÃ�ÇÁÄ´Õ  ¾.¤.46 484.00 100.00% 484.00 0.00 0.00 0.00 144.49 144.49 339.51
¤Í¹â´-º�Ò¹¹Ñ¹·ÊÔÃÔ-ÊÒ·Ã  Ê.¤.46 1,043.00 68.00% 709.24 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,043.00
¤Í¹â´-º�Ò¹ÊÔÃÔÊØ¢ØÁÇÔ· 10  ¾.Â.46 603.00 0.00% 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 211.05
¤Í¹â´-º�Ò¹ÊÔÃÔÊØ¢ØÁÇÔ· 24  ¾.Â.46 1,227.00 0.00% 0.00 0.00 245.40
¤Í¹â´-º�Ò¹ÊÔÃÔÊÕÅÁ  ¾.Â.46 735.00 0.00% 0.00 0.00 147.00
¤Í¹â´ÊÔÃÔÊÒ·Ã-àÂç¹ÍÒ¡ÒÈ*  µ.¤.45 529.00 100.00% 394.98 4.02 130.00 280.37 114.63 529.02 0.00
¤Í¹â´ÊÔÃÔÊÒ·Ã-ÊÇ¹¾ÅÙ*  Á.¤.46 335.00 84.00% 246.22 0.00 35.18 60.26 87.10 182.54 152.43
¤Í¹â´ÊÔÃÔÊÒ·Ã-ÊØ¢ØÁÇÔ·13*  Á.¤.46 315.00 98.00% 289.47 0.00 19.23 80.00 66.00 165.23 149.77
¤Í¹â´ÊÔÃÔàÂç¹ÍÒ¡ÒÈ*  ¡.Â.46 350.00 68.00% 238.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 350.00
PLUS-¤Í¹â´-ÊØ¢ØÁÇÔ·38**  ÁÕ.¤.46 256.00 100.00% 256.00 0.00 0.00 0.00 62.50 62.50 187.50
CITY PLUS-·ÒÇ¹�àÎ�ÒÊ�-ÊØ¢ØÁÇÔ·50*  ÁÕ.¤.46 140.00 100.00% 105.00 0.00 35.00 50.00 55.19 140.19 0.00
PLUS-¤Í¹â´-ÊØ¢ØÁÇÔ·67**  ¾.¤.46 275.00 67.00% 184.25 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 247.69
CITY PLUS-·ÒÇ�¹àÎ�ÒÊ�-àÍ¡ÁÑÂ10**  ÁÔ.Â.46 107.00 20.00% 21.40 0.00 0.00 0.00 8.04 8.23 98.77
PLUS-ÊØ¢ØÁÇÔ·-¾ÃÐÃÒÁ4**  ÁÔ.Â.46 857.00 37.00% 317.09 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 771.45
PLUS-ÊØ¢ØÁÇÔ·49**  Ê.¤.46 272.00 100.00% 272.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 272.00
PLUS-Garden Court-ÊØ¢ÊÇÑÊ´Ôì**  Ê.¤.46 436.00 47.00% 204.92 0.00 0.00 109.00 218.00 327.00 109.00
¤Í¹â´-ÀÙà¡çµ*** - 3,276.00 0.00% 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ÃÇÁ 27,861.00 6,531.17 247.14 455.16 969.44 2,125.60 3,797.53 12,422.15
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ºÅ. ¿ÔÅÅÔ» (»ÃÐà·Èä·Â) 14 µØÅÒ¤Á 2546 ÊÑÁÀÒÉ³ì¼ÙéºÃÔËÒÃ

ÁÍ§¡ÒÃ»ÃÐ¡ÒÈà¾ÔèÁ·Ø¹à»ç¹¡ÒÃÅ´¤ÇÒÁàÊÕèÂ§·Ò§¡ÒÃà§Ô¹áÅÐà¾ÔèÁÈÑ¡ÂÀÒ¾ã¹¡ÒÃ¢ÂÒÂµÑÇã¹»Õ 2548
ÃÒÂÅÐàÍÕÂ´¢Í§ÁµÔ¡ÒÃà¾ÔèÁ·Ø¹:
1.Â¡àÅÔ¡·Ø¹¨´·ÐàºÕÂ¹¢Í§ËØé¹·ÕèÂÑ§äÁèªÓÃÐ 200 ÅéÒ¹ËØé¹ 1,710 ÅéÒ¹ºÒ· (ÃÒ¤Ò¾ÒÃì 8.55 ºÒ·)
2.Å´·Ø¹¨´·ÐàºÕÂ¹·ÕèªÓÃÐáÅéÇ â´Â¡ÒÃÅ´ÃÒ¤Ò¾ÒÃì̈ Ò¡ 8.55 ºÒ· àËÅ×Í 5 ºÒ· à¾×èÍÁÒËÑ¡ÅéÒ§¡ÑºÊèÇ¹µèÓÁÙÅ¤èÒËØé¹
â´Â¡ÒÃÅ´·Ø¹ÇÔ¸Õ¹Õé¨ÐäÁè¡ÃÐ·ºµèÍÊèÇ¹¼Ùé¶×ÍËØé¹áÅÐ¨Ó¹Ç¹ËØé¹·ÕèÍÍ¡áÅÐªÓÃÐáÅéÇ
3.à¾ÔèÁ·Ø¹¨´·ÐàºÕÂ¹â´Â¡ÒÃÍÍ¡ËØé¹ãËÁè 648.77 ÅéÒ¹ËØé¹ (¾ÒÃì 5 ºÒ·) â´Â Ñ́̈ ÊÃÃ 589.218 ÅéÒ¹ËØé¹ãËé¡Ñº¼Ùé¶×ÍËØé¹
à´ÔÁã¹ÍÑµÃÒÊèÇ¹ 3 ËØé¹à´ÔÁ µèÍ 2 ËØé¹ãËÁè ã¹ÃÒ¤Ò 5 ºÒ·, 6.738 ÅéÒ¹ËØé¹ ÊÓËÃÑºÃÍ§ÃÑº¡ÒÃÍÍ¡ ESOP# 2, 3, 4
áÅÐ 52.820 ÅéÒ¹ËØé¹¨ÐÊÓÃÍ§ÊÓËÃÑº¡ÒÃÍÍ¡ ESOP#5
·Ñé§¹Õé ¡ÒÃ»ÃÐªØÁ¼Ùé¶×ÍËØé¹¨Ð¡ÓË¹´ã¹ÇÑ¹·Õè 28 µ.¤. 46 â´Â¡ÓË¹´¡ÒÃ¢Öé¹à¤Ã×èÍ§ËÁÒÂ XR ̈ Ð¡ÓË¹´ÀÒÂËÅÑ§¡ÒÃ
Å´·Ø¹â´ÂÇÔ¸ÕÅ´¾ÒÃì

â´ÂÃÇÁ ËØé¹·Õèà¾ÔèÁ¢Öé¹·Ñé§ËÁ´ÃÇÁËØé¹·ÕèÃÍ§ÃÑº¡ÒÃãªéÊÔ·¸Ô¢Í§ ESOP ¨ÐÍÂÙè 1,550.95 ÅéÒ¹ËØé¹ à¾ÔèÁ¢Öé¹ 78%
áµè»ÃÐÁÒ³¡ÒÃ¡ÓäÃÊØ·¸Ôã¹»Õ 2547 à¾ÔèÁ¢Öé¹ 138% ·ÓãËé¼Å¡ÃÐ·º¨Ò¡ Dilution Effect äÁèÁÒ¡ ¡ÓäÃµèÍËØé¹ÂÑ§
áÊ´§¡ÒÃ¢ÂÒÂµÑÇ 33% ¹Í¡¨Ò¡¹Õéã¹»ÃÐÁÒ³¡ÒÃãËÁè¢Í§àÃÒÂÑ§äÁè¹ÑºÃÇÁ¡ÒÃãªéàÁḉ à§Ô¹ãËÁè̈ Ó¹Ç¹ 2,946 ÅéÒ¹ºÒ·
ÁÒà»Ô´â¤Ã§¡ÒÃãËÁèã¹»ÕË¹éÒ â´Â¼ÙéºÃÔËÒÃÁÕ·Õè´Ô¹à¨Ã¨ÒÍÂÙè¾ÃéÍÁ·Õè¨Ðà¢éÒ«×éÍËÅÒÂá»Å§ÃÇÁ·Ñé§·Õè´Ô¹ã¹Á×Í¡ÇèÒ 300
äÃè àÃÒ¹èÒ¨Ðä é́àËç¹¡ÒÃà»Ố â¤Ã§¡ÒÃãËÁèÍÕ¡ã¹ 1Q47 ¹Í¡àË¹×Í¨Ò¡ 3 â¤Ã§¡ÒÃ¤Í¹â´·Õè̈ Ðà»Ố ã¹ ¾.Â. 46 «Öè§ÍÒ¨¨Ð
ÁÕ¡ÒÃÃÑºÃÙéÃÒÂä´éáÅÐ¡ÓäÃ¨Ò¡â¤Ã§¡ÒÃàËÅèÒ¹Õéä´é·Ñ¹ã¹»Õ 2547 Êè§¼ÅãËé»ÃÐÁÒ³¡ÒÃ¢Í§àÃÒÍÒ¨ÁÕ¡ÒÃ»ÃÑº¢Öé¹
ã¹Í¹Ò¤µ

¡ÒÃä é́àÁḉ à§Ô¹ãËÁè ̈ Ð·ÓãËé¡ÒÃ¡èÍË¹ÕéÅ´Å§ â´Â¼ÙéºÃÔËÒÃÁÕá¼¹¨ÐãªéË¹ÕéÊÔ¹ã¹¡ÒÃÅ§·Ø¹¾Ñ²¹Òâ¤Ã§¡ÒÃã´æÅ´Å§
¨Ò¡ 1 à·èÒ ÊÙèÃÐ´Ñº 0.80 à·èÒ àËÅèÒ¹Õé¨Ð·ÓãËé D/E ¢Í§ SIRI Å´Å§µèÓ¡ÇèÒ 1 à·èÒ ¤ÇÒÁàÊÕèÂ§·Ò§¡ÒÃà§Ô¹¢Í§ SIRI
¨ÐÅ´Å§µÒÁÁÒ´éÇÂ

¤Ò´ËÁÒÂ¡ÓäÃÊØ·¸Ôã¹ 3Q46 à¾ÔèÁ¢Öé¹ 5198% YoY 13% QoQ
¡ÒÃÃÑºÃÙéÃÒÂä é́ã¹ 3Q46 ·ÕèÃÐ Ñ́º 969 ÅéÒ¹ºÒ· «Öè§à¾ÔèÁ¢Öé¹ 112% QoQ 257% YoY ̈ Ðà»ç¹»Ñ̈ Ñ̈ÂÊÓ¤Ñ­µèÍ¡ÒÃ·Ó¡ÓäÃ
ÍÂèÒ§äÃ¡ç´Õ ¤èÒãªé¨èÒÂ·Õèà¡Ô´¢Öé¹ã¹§Ò¹ Living in Style Êè§¼ÅãËé¤èÒãªé¨èÒÂã¹¡ÒÃ¢ÒÂáÅÐºÃÔËÒÃà¾ÔèÁ¢Öé¹ÊÙèÃÐ´Ñº
260 ÅéÒ¹ºÒ·¨Ò¡ÃÐ Ñ́º 54 ÅéÒ¹ºÒ· áÅÐ 79 ÅéÒ¹ºÒ·ã¹ 3Q45 áÅÐ 2Q46 ·ÓãËé¡ÓäÃ¡èÍ¹ÃÒÂ¡ÒÃ¾ÔàÈÉäÁè¢ÂÒÂµÑÇ
ÁÒ¡¨Ò¡ 2Q46 áµè ÂÑ§ÊÙ§¡ÇèÒ 3Q45 áµè´éÇÂÃÒÂ¡ÒÃ¾ÔàÈÉà»ç¹¡ÓäÃ¨Ò¡¡ÒÃ¢ÒÂÍ¾ÒÃì·àÁ¹·ì-ÊØ¢ØÁÇÔ· 12 ¨Ó¹Ç¹
140 ÅéÒ¹ºÒ· ·ÓãËé¡ÓäÃÊØ·¸ÔÂÑ§ÁÕ·ÔÈ·Ò§·Õè´Õ¢Öé¹

3Q45 2Q46 3Q46E QoQ% YoY%
ÂÍ´ÃÑºÃÙ�ÃÒÂä´� 271 455 969 112.99% 257.38%
ÃÒÂä´�ÃÇÁ 369 595 1,170 96.48% 216.87%
¡íÒäÃ¡�Í¹ÃÒÂ¡ÒÃ¾ÔàÈÉ 4 51 55 8.49% 1393.75%
¡íÒäÃ¡�Í¹ÃÒÂ¡ÒÃ¾ÔàÈÉµ�ÍËØ�¹ 0.01 0.06 0.06 0.00% 500.00%
¡íÒäÃÊØ·¸Ô 4 172 195 13.04% 5198.10%
¡íÒäÃµ�ÍËØ�¹ 0.01 0.20 0.22 10.00% 2100.00%

2545 2546E 2547E 45/46% 46/47%
ÂÍ´ÃÑºÃÙ�ÃÒÂä´� 868 3,798 12,422 337.39% 227.11%
ÃÒÂä´�ÃÇÁ 1,277 4,502 12,811 252.60% 184.55%
¡íÒäÃ¨Ò¡¡ÒÃ´íÒà¹Ô¹§Ò¹ 21.81 675.98 3122.32 2999.40% 361.90%
¡íÒäÃ¡�Í¹ÃÒÂ¡ÒÃ¾ÔàÈÉ 26 562 2,070 2058.39% 268.50%
¡íÒäÃ¡�Í¹ÃÒÂ¡ÒÃ¾ÔàÈÉµ�ÍËØ�¹ 0.05 0.65 1.33 1200.00% 104.62%
¡íÒäÃÊØ·¸Ô 49 867 2,070 1659.26% 138.90%
¡íÒäÃµ�ÍËØ�¹ 0.10 1.00 1.33 900.00% 33.00%
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¡ÒÃ»ÃÐàÁÔ¹ÁÙÅ¤èÒËØé¹
¨Ò¡¡ÒÃ»ÃÐàÁÔ¹¡ÒÃ·Ó¡ÓäÃã¹»Õ 2547 º¹ÊÁÁØµÔ°Ò¹¨Ó¹Ç¹ËØé¹ 1,550 ÅéÒ¹ËØé¹ (ËÅÑ§à¾ÔèÁ·Ø¹) ¡ÓäÃµèÍËØé¹ÂÑ§¢ÂÒÂµÑÇ
33% àÃÒ¨Ö§ÁÍ§ÇèÒ¡ÒÃà¾ÔèÁ·Ø¹äÁèÊè§¼ÅµèÍ¡ÒÃà¨×Í¨Ò§¢Í§¡ÓäÃµèÍËØé¹ÁÒ¡¹Ñ¡ ·Ñé§¹ÕéÂÑ§ÁÔä´éÃÇÁ¶Ö§ Upside ¢Í§¡ÒÃ
·Ó¡ÓäÃ·Õèà¡Ố ¨Ò¡¡ÒÃãªéà§Ô¹à¾ÔèÁ·Ø¹ãËÁè àÃÒ Ö̈§ÁÍ§ã¹àªÔ§ºÇ¡µèÍ¡ÒÃà¾ÔèÁ·Ø¹ áÅÐËÒ¡¾Ô̈ ÒÃ³Ò¶Ö§ P/E-2547 ·Õè 10.90
à·èÒ ¶×ÍÇèÒà»ç¹ÃÐ Ñ́º·ÕèäÁèÊÙ§ ËÒ¡à»ÃÕÂºà·ÕÂº¡Ñº¤èÒà©ÅÕèÂ¢Í§¡ÅØèÁ·Õè 11-12 à·èÒ áÅÐ ³ ÍÑµÃÒ¡ÒÃ¢ÂÒÂµÑÇ¢Í§¡ÓäÃµèÍ
ËØé¹ 33% àÃÒàª×èÍÇèÒÃÒ¤ÒËØé¹ SIRI ÁÕâÍ¡ÒÈ·Õè¨Ð¢Öé¹ä»«×éÍ¢ÒÂ·ÕèÃÐ´Ñº P/E-2547 12 à·èÒ ËÃ×Í 16 ºÒ·

ÃÒ¤Òà»éÒËÁÒÂ·Õè 16 ºÒ· à»ç¹ÃÒ¤Òà»éÒËÁÒÂËÅÑ§ XR ËÒ¡¤Ó¹Ç³â´ÂãªéÊÑ´ÊèÇ¹¡ÒÃà¾ÔèÁ·Ø¹ 3:2 ÃÒ¤Ò 5 ºÒ·
ÃÒ¤Òà»éÒËÁÒÂ¡èÍ¹ XR ¨ÐÍÂÙè·Õè 23 ºÒ· àÃÒá¹Ð¹Ó �«×éÍ¨Í§ËØé¹à¾ÔèÁ·Ø¹�

PER 03 PER 04 EPS Growth%
LPN 10.25 7.68 33.41%
SPALI 8.62 7.72 11.54%
PF 9.26 7.73 19.85%
MK 9.30 8.33 11.59%
NOBLE 9.27 8.63 7.34%
SIRI 14.40 10.83 33.00%
GOLD 15.48 9.63 60.71%
QH 11.67 10.12 15.28%
AP 11.94 10.64 12.24%
LALIN 14.71 12.44 18.18%
LH 12.75 11.96 6.59%

´¹ÑÂ µØÅÂÒ¾ÔÈÔÉ°ìªÑÂ µèÍ 481


