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เปด 8 โครงการใหม บานเด่ียว-คอนโด มูลคารวม 1.9 หม่ืนลานบาท
Conference call
SSIIRRII  ปปรระะกกาาศศแแผผนนกกาารรพัพัฒฒนนาาโโคครรงงกกาารรท่ีท่ีออยูยูออาาศัศัยยใใหหมมเเพ่ืพ่ืออรรอองงรัรับบกกาารรพัพัฒฒนนาาธุธุรรกิกิจจออยยาางงตตออเเน่ืน่ือองงใในน  22--33
ปปขขาางงหหนนาา  โโดดยยบบริริษัษัททมีมีกกาารรซ้ืซ้ืออท่ีท่ีดิดินนเเพ่ืพ่ืออพัพัฒฒนนาาโโตตรรงงกกาารรบบาานนเเดี่ดี่ยยววเเพ่ิพ่ิมมอีอีกก  66  โโคครรงงกกาารร  แแลละะโโคครรงงกกาารร
คคออนนโโดดอีอีกก  22  โโคครรงงกกาารร  มูมูลลคคาาโโคครรงงกกาารรรรววมมท้ัท้ังงหหมมดดกกววาา  11..99  หหมื่มื่นนลลาานนบบาาทท  โโดดยยเเปปนนกกาารรเเนนนนกกาารรขขยยาายย
โโคครรงงกกาารรใใกกลลทําทําเเลลโโคครรงงกกาารรเเดิดิมมท่ีท่ีปปรระะสสบบคคววาามมสําสําเเร็ร็จจใในนชชววงงปปท่ีท่ีผผาานนมมาา  โโดดยยมีมีรราายยลละะเเอีอียยดดดัดังงน้ีน้ี

ตารางท่ี 1: รายละเอียดโครงการที่จะเปดใหมในป 2547

ที่มา: SIRI

สําสําหหรัรับบโโคครรงงกกาารรบบาานนเเดี่ดี่ยยววตตาามมแแผผนนงงาานนเเดิดิมมขขอองงบบริริษัษัททท่ีท่ีเเปปดดใในนปป  22554466  ท้ัท้ังงหหมมดด  66  โโคครรงงกกาารรใในนทําทําเเลล
สุสุขุขุมมวิวิทท6677  พัพัฒฒนนาากกาารร  ปปญญญญาา--รราามมอิอินนททรราา  สสนนาามมบิบินนนํ้านํ้า  รัรังงสิสิตตคคลลอองง22  แแลละะ  สสาาททรรววงงแแหหววนน  มูมูลลคคาารรววมม
11..4444  หหมื่มื่นนลลาานนบบาาทท  SSIIRRII  จจะะททยยออยยเเปปดดขขาายยตั้ตั้งงแแตตชชววงงกกลลาางง  QQ11//4477  เเปปนนตตนนไไปป  แแลละะจจะะสสาามมาารรถถรัรับบรูรูรราายย
ไไดดสสววนนใใหหญญปป  22554477  เเน่ืน่ือองงจจาากกสิสินนคคาาขขอองงบบริริษัษัททเเนนนนนนโโยยบบาายย  ‘‘PPrreebbuuiilltt’’  เเปปนนหหลัลักก

สําสําหหรัรับบนนโโยยบบาายยกกาารรลลงงทุทุนนแแลละะพัพัฒฒนนาาโโคครรงงกกาารรขขอองง  SSIIRRII  ใในนปป  22554477  บบริริษัษัททจจะะมุมุงงเเนนนนกกาารรพัพัฒฒนนาาท่ีท่ีออยุยุ
ออาาศัศัยยปปรระะเเภภททโโคครรงงกกาารรบบาานนเเดี่ดี่ยยววแแลละะคคออนนโโดดเเปปนนหหลัลักก  โโดดยยคคาาดดสัสัดดสสววนนรราายยไไดดจจาากกบบาานนเเดี่ดี่ยยววแแลละะคคออนนโโดด
เเปปนน  7700%%  แแลละะ  3300%%  ตตาามมลําลําดัดับบ  โโดดยยใในนปป  22554477  CCNNSS  คคาาดด  SSIIRRII  จจะะมีมีรราายยไไดดเเติติบบโโตต  221188%%  เเปปนน  11..2255
หหมื่มื่นนลลาานนบบาาทท  อัอัตตรราากํากําไไรรข้ัข้ันนตตนนเเฉฉล่ีล่ียย  3300..3322%%  แแลละะมีมีกํากําไไรรสุสุททธิธิเเพ่ิพ่ิมม  116655%%  เเปปนน  11..4455  พัพันนลลาานนบบาาทท
หหรืรืออ  EEPPSS  ท่ีท่ี  00..9999  บบาาทท

สําสําหหรัรับบเเงิงินนท่ีท่ีไไดดรัรับบจจาากกกกาารรเเพ่ิพ่ิมมทุทุนนจําจํานนววนน  22..9966  พัพันนลลาานนบบาาทท  บบริริษัษัททจจะะนํานํามมาาใใชชเเพ่ืพ่ืออรรอองงรัรับบแแผผนนกกาารร
ขขยยาายยธุธุรรกิกิจจใในนปป  4477--4499  ตตออไไปป  ปปจจจุจุบับันน  SSIIRRII  มีมีโโคครรงงกกาารรขขาายยใในนมืมืออมูมูลลคคาารรววมมท้ัท้ังงหหมมดดปปรระะมมาาณณ  33..5555
หหมื่มื่นนลลาานนบบาาททแแบบงงเเปปนนโโคครรงงกกาารรบบาานนเเดี่ดี่ยยวว  1122  โโคครรงงกกาารรแแลละะโโคครรงงกกาารรคคออนนโโดด  1122  โโคครรงงกกาารร  สําสําหหรัรับบ
บบริริษัษัททยยออยย  พพลัลัสส  พพร็ร็ออพพเเพพออรรตี้ตี้  ปปจจจุจุบับันนมีมี  77  โโคครรงงกกาารรมูมูลลคคาารรววมม  22..3344  พัพันนลลาานนบบาาททแแลละะจจะะเเปปดดเเพ่ิพ่ิมมอีอีกก55
โโคครรงงกกาารรมูมูลลคคาารรววมม  11..99  พัพันนลลาานนบบาาททใในนปป  22554477  CCNNSS  ปปรระะเเมิมินนรราาคคาาปปจจจัจัยยพ้ืพ้ืนนฐฐาานนปป  4477  ออยูยู ท่ีท่ี  1155..1100
บบาาททตตออหุหุนน  วิวิธีธี  DDCCFF  --  FFuullllyy  DDiilluuttiioonn  โโดดยยมีมี  DDiivviiddeenndd  yyiieelldd  เเฉฉล่ีล่ียยปปรระะมมาาณณ  22--44%%  คําคําแแนนะะนํานํา  ซ้ืซ้ืออ

Table 2 Valuation Assumptions of DCF Methodology

SSaannssiirrii  PPccll..

Today
Focus
Sector

Property
Sector Rating

Overweight

SIRI
Fair Price Bt15.10
Market Price Bt9.85
Stock Rating

Current BUY
Previous BUY

Published date

11 February 2004
Key data
Shares in Issue (mn) 883.82
Market Capitalization (Btmn) 8,705.8
12-mth High/Low (Bt) 18.5/5.45
3-mth Avg.Daily T/O (Btmn) 58.02
Foreign Limit/Actual 39%/32.2%
Free Float 60.16%
NVDR 6.07%
Dividend Policy >=50%
Par Value (Bt) 5

Major Shareholders
1. Natural Park Pcl 24.33%
2. Thai NVDR Ltd. 6.52%
3. Unigold Enterprises Ltd. 5.66%

Analyst
Patti Tomaitrichitr, CFA
662-285-0060 Ext. 3508
Patti.Tomaitrichitr@th.nomura.com

Year
Dec. 31

NP
(Btmn)

EPS
(Bt)

EPS Growth
(%)

PER
(X)

P/BV
(X)

EBITDA
(Btmn)

EBITDA
Growth (%)

EV/EBITDA
(X)

DPS
(Bt)

Div. Yield
(%)

2544 (89) (0.32) -112% (40.99) 6.17 11 -107% 64.39 0.00 0%
2545 49 0.10 -132% 128.32 1.92 143 1178% 45.35 0.00 0%

2546F* 548 0.62 511% 20.99 2.79 656 358% 18.92 0.23 2%
2547F* 1,447 0.98 59% 13.23 2.27 2,022 208% 10.39 0.42 3%
2548F* 1,537 1.04 6% 12.46 2.02 2,442 21% 8.35 0.52 4%

*Fully dilution

CCoonnssoolliiddaatteedd  FFiinnaanncciiaall  SSuummmmaarryy

Valuation 2004F
 Risk free rate (%) 3.50%
 Market risk (%) 20.00%
 WACC (%) 10.62%
 Present value of free cash flows (Bt,mn) 998
 Present value of terminal value  (Bt,mn) 22,604
 Total present value of FCF (Bt,mn) 23,602
 Less: debt as at end-2004 (Bt,mn) (1,488)
 Plus: S-T investment & cash  (Bt,mn) 125
 Total equity values (Bt,mn) 22,239
 No. of fully-diluted shares outstanding (mn) 1,473
 Equity value/share (Bt) 15.10

โครงการ-ทาํเล มูลคาโครงการ (ลานบาท) จาํนวนยูนิต พ้ืนที (ไร)
1 บานเดียว - พุทธมณฑล 883 87 28
2 บานเดี่ยว -ปญญารามอินทรา 3,253 487 153
3 บานเดี่ยว - สนามบินนํ้า 2,632 333 93
4 บานเดี่ยว - สาทรวงแหวน 1,350 90 40
5 บานเดี่ยว - สุขาภิบาล 2 3,342 496 132
6 บานเดี่ยว -ประชาชื่น 6,385 600 212
7 คอนโดสิริเธอรตี้วัน - สุขุมวิท 31 717 104 n.a.
8 คอนโดสาทรสิร ิ- เย็นอากาศ 430 41 n.a.
รวม 18,992
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Table 3: Financial statement

Source: CNS
Non-Finance

Sector หมายถึง กลุมอุตสาหกรรมท่ีบริษัทจดัอยู  Net Profit หมายถึง  กําไรสุทธิ (ลานบาท)
Sector Rating หมายถึง การใหนํ้าหนกัการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรม แบงเปน 3 ระดับ  EPS หมายถึง  กําไรสุทธิตอหุน (บาท)
Overweight หมายถึง ใหนําหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรมระดับสูงกวาคาเฉลียของกลุม  EPS Growth หมายถึง  อัตราการขยายตัวของกําไรตอหุน (%)
Neutral หมายถึง ใหน้าํหนกัการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรมระดับเทากับคาเฉลียของกลุม  PER หมายถึง  ราคาหุนปจจุบัน / กําไรสุทธิตอหุน (เทา)
Underweight หมายถึง ใหนําหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรมระดับตาํกวาคาเฉลียของกลุม  P/BV หมายถึง  ราคาหุนปจจุบัน / มูลคาทางบัญชีตอหุน (เทา)
Stock Rating หมายถึง การใหนําหนักการลงทุนของบรษัิท แบงเปน 5 ระดับ(ดูตารางดานลาง)  EBITDA หมายถึง  กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเส่ือมราคา และ คาตัดจําหนาย (บาท)
Current หมายถึง การใหนํ้าหนกัการลงทุนของบริษัท ณ ปจจุบัน EBITDA  Growth หมายถึง อัตราการขยายตัวของ กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสือมราคา และ คาตัดจําหนาย (%)
Previous หมายถึง การใหนํ้าหนกัการลงทุนของบริษัท กอนหนานี้  EV / EBITDA หมายถึง  มูลคากิจการ / กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเส่ือมราคา และ คาตัดจําหนาย (เทา)
Market Price หมายถึง ราคาหุน ณ ปจจุบัน  DPS หมายถึง  เงินปนผลตอหุน (บาท)
Fair Price หมายถึง ราคาท่ีเหมาะสมตามปจจัยพ้ืนฐาน  Dividend Yield หมายถึง  อัตราผลตอบแทนของเงินปนผล (%)

Financial Institution
Sector หมายถึง กลุมอุตสาหกรรมท่ีบริษัทจดัอยู  Net Profit หมายถึง  กําไรสุทธิ (ลานบาท)
Sector Rating หมายถึง การใหนํ้าหนกัการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรม แบงเปน 3 ระดับ  EPS หมายถึง  กําไรสุทธิตอหุน (บาท)
Overweight หมายถึง ใหนําหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรมระดับสูงกวาคาเฉลียของกลุม  EPS Growth หมายถึง  อัตราการขยายตัวของกําไรตอหุน (%)
Neutral หมายถึง ใหนําหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรมระดับเทากับคาเฉลียของกลุม  PER หมายถึง  ราคาหุนปจจุบัน / กําไรสุทธิตอหุน (เทา)
Underweight หมายถึง ใหนําหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรมระดับตํากวาคาเฉลียของกลุม  P/BV หมายถึง  ราคาหุนปจจุบัน / มูลคาทางบัญชีตอหุน (เทา)
Stock Rating หมายถึง การใหนําหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 5 ระดับ(ดูตารางดานลาง)  BIS Ratio หมายถึง  อัตราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียง (%)
Current หมายถึง การใหนํ้าหนกัการลงทุนของบริษัท ณ ปจจุบัน  NPLs/Loans หมายถึง  หนีท่ี้ไมกอใหเกิดรายไดตอสินเช่ือรวม (%)
Previous หมายถึง การใหนํ้าหนกัการลงทุนของบริษัท กอนหนานี้  ROE หมายถึง  อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (%)
Market Price หมายถึง ราคาหุน ณ ปจจุบัน  DPS หมายถึง  เงินปนผลตอหุน (บาท)
Fair Price หมายถึง ราคาท่ีเหมาะสมตามปจจัยพ้ืนฐาน  Dividend Yield หมายถึง  อัตราผลตอบแทนของเงินปนผล (%)

Strong Buy หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรับตัวขึ้นดีกวาตลาดฯ 15% หรือมากกวา ภายในระยะเวลา 6 เดือน
Buy  หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรับตัวขึ้นดีกวาตลาดฯ 5% ถึง 15% ภายในระยะเวลา 6 เดือน
Hold หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรับตัวขึ้นดีกวาตลาดฯ ไมเกิน 5% หรือปรับตัวลงต่ํากวาตลาดฯ ไมเกิน 5% ภายในระยะเวลา 6 เดือน
Reduce  หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรับตัวลงต่ํากวาตลาดฯ 5% ถึง 15% ภายในระยะเวลา 6 เดือน
Sell หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรับตัวลงต่ํากวาตลาดฯ 15% หรือมากกวา ภายในระยะเวลา 6 เดือน

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย  พัฒนสิน จํากดั (มหาชน) ("บริษัท")  ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลท่ีจัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามีความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตาม บริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดงักลาว  และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน   แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ีอาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได  บริษัท จึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ ความเห็น และหรือบทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ บริษัท รวมท้ังบริษัทท่ีเก่ียวของ ลูกคา ผูบริหารและพนกังานของบริษัทตางๆ  อาจจะทําการลงทุนใน หรือซื้อ หรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไดทุกเวลา ขอมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี ้มิไดประสงคจะช้ีชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุนใน หรือซื้อ หรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี ้และขอมูลอาจมีการแกไขเพ่ิมเตมิเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา   ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบคอบในการลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย

Profit & Loss (Btmn) Key Statistics & Ratios
FY Ended December 2001 2002 2003F 2004F 2005F FY Ended December 2001 2002 2003F 2004F 2005F
Sales 511 1,273 3,919 12,477 14,350 Per/Share Data (Bt)
Costs of Sales (386) (962) (2,707) (8,694) (9,871) EPS (0.32) 0.10 0.62 0.98 1.04
Gross Profit 125 311 1,212 3,783 4,479 DPS 0.00 0.00 0.23 0.42 0.52
Depreciation Expense 59 94 177 114 119 BV 2.11 6.76 4.65 5.74 6.44
EBITDA 11 143 656 2,022 2,442 EV 12.93 13.35 14.05 14.26 13.84
SG&A Expense (173) (262) (733) (1,875) (2,156) Multiplier (X)
EBIT (48) 49 479 1,908 2,322 PE (40.99) 128.32 20.99 13.23 12.46
Interest Expense (27) (43) (94) (92) (133) P/BV 6.17 1.92 2.79 2.27 2.02
Other Income (Expense) 15 15 38 102 118 EV/EBITDA 323.29 45.35 18.92 10.39 8.35
Pre-tax Profit (59) 21 423 1,918 2,307 Dividend yield (%) 0% 0% 2% 3% 4%
Corporate Tax (1) (5) (58) (620) (659) Percentage Growth (%)
Pre-exceptional Profit (61) 16 366 1,298 1,648 Sales Growth 185% 149% 208% 218% 15%
Forex Gain (Loss) 0 0 0 0 0 EBITDA Growth -107% 1178% 358% 208% 21%
Extraordinary Items (31) 24 314 300 0 Normalized Profit Growth -70% -152% 835% 315% 34%
Gn (Ls) from Affiliates 0 (0) 1 0 0 Net Profit Growth -112% -155% 1012% 164% 6%
Minority Interest 3 9 (134) (150) (111) EPS Growth -112% -132% 511% 59% 6%
Net Profit (89) 49 548 1,447 1,537 Profitability Ratio (%)
Normalized Profit
( l FX& t )

(58) 25 233 1,147 1,537 Gross Margin 24.5% 24.4% 30.9% 30.3% 31.2%
EPS (Bt) (0.32) 0.10 0.62 0.98 1.04 EBITDA Margin 2.2% 11.2% 16.7% 16.2% 17.0%
No. of shares outstanding 280 486 884 1,473 1,473 EBIT Margin -9.4% 3.9% 12.2% 15.3% 16.2%

ROE -15.1% 1.5% 13.3% 17.1% 16.2%
Balance Sheet (Btmn) ROA -2.6% 0.9% 4.4% 8.4% 8.4%
FY Ended December 2001 2002F 2003F 2004F 2005F ROCE -8.4% 1.4% 9.5% 18.5% 21.7%
Cash & S - T Investments 175 1,416 831 125 125 Asset Utilization (X)
Current Assets 687 5,017 7,505 16,335 16,247 Fixed Asset Turnover      0.4      0.6       1.2      3.7     4.2
Fixed Assets 1,086 3,160 3,362 3,457 3,370 Receivable Turnover    29.4    41.3     37.5    42.2

57 5Total Assets 1,773 8,177 10,867 19,793 19,617 Inventory Turnover      1.0      0.6       0.7      1.2     1.0
Short-term Loan and
O d ft

13 1,347 1,285 4,270 2,942 Payable Turnover    20.0    17.8     18.3    19.3
13 4Current Portion of Debt 17 133 77 77 77 LIQUIDITY RATIOS (X)

Current Liabilities 274 1,909 2,392 7,660 6,714 Current Ratio      2.5      2.6       3.1      2.1     2.4
LT Debt 159 2,229 3,278 2,278 1,978 Quick Ratio      1.0      1.0       0.7      0.4     0.5
Total Liabilities 1,183 4,889 6,754 11,341 10,132 LEVERAGE RATIOS (X)
Paid-up Capital 2,800 8,670 7,557 7,365 7,365 Liabilities/Equity 2.01 1.49 1.64 1.34 1.07
Retained Earnings (2,320) (2,275) 517 1,760 2,681 Interest-beaning Debt/Equity (0.03) 0.05 0.23 0.22 0.13
Minority Interests (1) 64 198 348 459 Interest Coverage 0.42 3.34 7.01 22.02 18.40
Total  Equity 590 3,288 4,113 8,452 9,485 Debt Service Coverage 0.26 0.81 3.85 11.99 11.66

Cash Flow Statement (Btmn) Profit & Loss (Btmn)
FY Ended December 2001 2002 2003F 2004F 2005F Interim Profit & Loss

(Bt )
3Q/02 4Q/02 1Q/02 2Q/03 3Q/03

Net profit (89) 49 548 1,447 1,537 Sales 368 583 429 593 1,255
Foreign exchange adjustments 0 0 0 0 0 Gross Profit 83 147 133 206 415
Depreciation and amortization 27 62 145 73 78 EBITDA 85 55 68 141 245
Changes in WC & Others (37) (2,152) (2,051) (6,378) 662 SG&A Expense (73) (80) (104) (101) (221)
Net operating cash flow (99) (2,040) (1,359) (4,858) 2,277 EBIT 10 67 29 105 194
Net capital expenditure 119 (2,211) (434) (724) (145) Interest Expense (13) (25) (21) (26) (23)
Free cash flow 20 (4,251) (1,793) (5,582) 2,132 Other Income (Expense) 4 7 7 8 10
Other items (76) (615) 134 150 111 Pre-tax Profit 1 49 15 87 181
Dividends paid 0 0 0 (205) (615) Corporate Tax (1) (3) (5) (12) (17)
Equity issued 0 2,586 144 2,946 0 Pre-exceptional Profit 1 46 9 75 164
(Inc)/dec in net debt (56) (2,280) (1,515) (2,691) 1,628 Extraordinary Items 0 (0) 39 122 154

Minority Interest 3 6 7 (24) (75)
Net cash/(debt) at beg.of the 43 (14) (2,294) (3,809) (6,500) Net Profit 4 52 54 172 244
(Inc)/dec in net debt (56) (2,280) (1,515) (2,691) 1,628 Normalized Profit 4 52 16 51 90
Net cash/(debt) at end of the (14) (2,294) (3,809) (6,500) (4,872) EPS (Bt) 0.01 0.11 0.06 0.20 0.28
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บริษัทสงวนลิขสิทธ์ิในขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี ้หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏ หรือเผยแพรตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใด ๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี ้ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนเวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารนี้ ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการเขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลขิสิทธ์ิในขอมูลของบริษัท และตองอางองิถึงฉบับท่ีและวันท่ีในเอกสารฉบับนีข้องบริษัทโดยชัดแจงการลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง   ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลกัษณะของหลกัทรัพยแตละประเภท และควรศึกษาขอมูลของบริษัทท่ีออกหลกัทรัพยและขอมูลอ่ืนใดท่ีเก่ียวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซือ้หรือขายหลักทรัพย00


