
            

 

Disclaimer รายงานฉบับนี้จัดทําโดยสถาบันวิจัย บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ) ประเทศไทย  (จํากัด) มหาชน (โดยพิจารณาจากขอมูลเทาที่ผูจัดทํามีอยูและเห็นวาเชื่อถือได ประกอบกับทัศนะสวนตัวของผูจัดทํา ทั้งนี้มี
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แทจริงของขอมูล หรือเปนการชักชวน  ชี้นําใหนักลงทุนทําการซื้อขายหลักทรัพย ที่กลาวในรายงาน  
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Previous Adjusted % (+/-) Previous Adjusted % (+/-)
Sales 11,095 12,080 8.9 12,150 13,349 9.9
Net profit 727 707 (2.8) 819 895 9.3
Gross margin (%) 26.1 26.1 (0.0) 25.7 25.9 0.2
SG&A to sales (%) 17.0 17.9 0.9 16.5 16.5 (0.0)

2006F 2007F

Bt mn 1Q06 1Q05 YoY (%) 4Q05 QoQ (%)
Sales and services 2,936 1,930 52 3,449 (15)
Gross profit 761 522 46 866 (12)
SG&A (654) (342) 91 (517) 26
EBIT 107 180 (41) 349 (69)
Interest expenses (27) (48) (43) (18) 52
Corporate income tax (34) (16) 117 (128) (74)
Normalized profit 79 130 (39) 203 (61)
Net profit 79 130 (39) 203 (61)
EPS (Bt) 0.05 0.09 (39) 0.14 (61)
Percent 1Q06 1Q05 YoY (ppts 4Q05 QoQ (ppts
Gross margin 25.9 27.0 1.0 25.1 0.8
SG&A to sales 22.3 17.7 1.3 15.0 7.3
EBIT margin 3.6 9.3 0.4 10.1 (6.5)
Net margin 2.7 6.8 0.4 5.9 (3.2)

Sales Net income EPS P/E
Bt mn Bt mn Bt/share (x)

2005 9,911          904                  0.61 7.8
2006F 12,080        707                  0.48 10.0
2007F 13,349        899                  0.61 7.9

Dividend yield -12/06F (%) 4.0
Price to book value - 12/06F (x) 0.9

Absolute performance (3,6,12M) (%) 63.3; 84.6; 50
Relative performance (3,6,12M) (%) 57.9; 61.9; 29.1

บมจ. แสนสริิ 
ยอดขายไตรมาส 1/49 ที่ 5.1 พันลานบาท สูงกวาที่คาดไวมาก 

ซื้อ  

แพ็ตตี ตอไมตรีจิตร ราคาปจจุบัน (บ.)  4.8
66.2231.1111 Ext.522 ราคาเปาหมาย (บ.) 5.4
pattit@kgi.co.th Upside (%) 11.7
 

สรุปประเด็นสําคัญ และขาวลาสุด 
■ ยอดขายไตรมาส 1/49 ท่ี 5.1 พันลานบาท สูงกวาคาดมาก 
■ ปรับกําไรสุทธิป 50 ขึ้น 9% เปน 895 ลานบาท และคาดกําไรสุทธิ

ไตรมาส 1/49 ท่ี 79 ลานบาท ลดลง 39% YoY 
■ ปรับราคาเปาหมายป 49 ขึ้นเปน 5.4 บาท แนะนํา ซื้อ 

 

ยอดขายโครงการไตรมาส 1/49 ท่ี 5.1 พันลานบาท ดีกวาท่ีคาดมาก 
จากความสําเร็จอยางสูงจากโครงการคอนโด ‘One Plus’ ทั้ง 6 โครงการที่
เปดตัวไปในเดือนมีนาคมที่ผานมา ประกอบกับยอดขายบานเดี่ยวในโครงการ
เศรษฐสิริ ประชาชื่น และโครงการพรอมพัฒน รามอินทรา มียอดขายที่เพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่องถึง 500 ลานบาท และ 100 ลานบาทหลังเปดตัวเพียง 1-2 เดือน 
สงผลใหยอดขายรวมในโครงการทั้งหมดของ SIRI เติบโตอยางนาประทับใจ
เปน 5.1 พันลานบาท เพิ่มขึ้นจากตัวเลขยอดขายเดิมที่ 3.4 พันลานบาทในชวง
กลางเดือนมีนาคม  
 
ตารางที่ 1: ยอดขายในไตรมาส 1/49 สูงถึง 5.1 พันลานบาท  
Presales breakdown, percent  

Source: Company data; KGI Securities (Thailand) estimates 

 

 

 

ปรับกําไรสุทธิป 50 ขึ้น 9.3% เปน 895 ลานบาท  
จากยอดขายที่ดีกวาคาดอยางเห็นไดชัด สงผลใหเราปรับประมาณการรายได
ของ SIRI ในป 49 ขึ้นเปน 12.1 พันลานบาท เพิ่มขึ้น 9% จากเดิมที่ 11.1 
พันลานบาท และปรับรายไดป 50 ขึ้น 10% เปน 13.3 พันลานบาท ในขณะที่
ยอดขายในไตรมาส 1/49 สูงเปนประวัติการณ ก็มีสวนทําใหสัดสวนคาใชจาย
ขายและบริหารตอยอดขายเพิ่มขึ้นเปน 17.9% ในป 49 ซึ่งนาจะเปนการ
ตัดสินใจที่ถูกตอง เพราะเปนการล็อคยอดขายไดสูงถึง 5.1 พันลานบาทใน
ไตรมาสเดี่ยว ดังนั้น จึงสงผลใหเราปรับกําไรสุทธิของ SIRI ในป 49 ลง 3% 
เปน 707 ลานบาท และปรับกําไรสุทธิป 50 ขึ้น 9% เปน 895 ลานบาท   
 
ตารางที่ 2: ปรับกําไรสุทธิป 50 ขึ้น 9% เปน 895 ลานบาท  

Source: KGI Securities (Thailand) estimates 

 
คาดไตรมาส 1/49 กําไรสุทธิ 79 ลานบาท ลดลง 39% YoY 
คาดรายไดของ SIRI ในไตรมาส 1/49 ปรับเพิ่มขึ้น 52% เปน 2.9 พันลานบาท 
ในขณะที่อัตรากําไรขั้นตนปรับลงจาก 27.0% ในไตรมาส 1/48 เปน 25.9% ใน
ไตรมาส 1/49 โดยในไตรมาสนี้ คาดวาสัดสวนคาใชจายขายและบริหารจะ
เพิ่มขึ้นสูงสุดเปน 22.3% ตอยอดขาย สงผลใหกําไรสุทธิในไตรมาส 1/49 ลดลง 
39% YoY และ 61% QoQ ปน 79 ลานบาท  
 
ตารางที่ 3 คาดกําไรสุทธิไตรมาส 1/49 ท่ี 79 ลานบาท ลดลง 39% YoY  

Source: Company data; KGI Securities (Thailand) estimates 

 

ปรับราคาเปาหมายป 49 ขึ้นเปน 5.4 บาท แนะนํา ซื้อ 
จากการเติบโตของยอดขายที่สูงกวาคาด และการปรับประมาณการกําไรสุทธิป 
50 ขึ้น เราปรับราคาเปาหมายของ SIRI ในป 49 โดยวธิ ีDCF ขึน้อกี 22% เปน 
5.4 บาท (เพิ่มขึ้นจาก 4.4 บาท) โดย ณ ระดับราคาปจจบุัน SIRI ยังมี Upside  
อีก 12% คําแนะนํา  ซื้อ  
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