
ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทํา
ข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความใน
เอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 
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Backlog 20.6 พันลานบาท 11.9 พันลานบาท บันนทึกรายไดป 2551   ซ้ือ 
 

4 1Q51 เปด 3 โครงการใหม จากแผน 26 โครงการทัง้ป 2551 

4 Backlog ปจจุบันประกันรายได 83% ตามประมาณการของฝายวิจัย 

4 ผานจุดต่ําสุดใน 1Q51 มาแลว คาดหวังการเติบโตกาวกระโดด .. ซื้อ 

4 FFAACCTT  :: 1Q51 เปด 3 โครงการใหม จาก 26 โครงการทั้งป 2551 
1Q51 SIRI เปดตัวโครงการใหม 3 โครงการ  ประกอบดวย บานเดี่ยวใน Brand 
พรอมพัฒน 1 โครงการ, คอนโดมิเนียม 1 โครงการ และ ทาวเฮาสอีก 1 โครงการ 
โดยที่ในชวงเวลาดังกลาว SIRI สามารถสราง Presale ไดที่ระดับ 4.67 พันลาน
บาท เพิ่มขึ้นจาก 3.42 พันลานบาทในงวด 4Q50 สําหรับแผนงานในชวงที่เหลือ
ของป 2551 SIRI จะเปดตัวโครงการใหมเพิ่มอีก 13 โครงการ แยกเปน 2Q51 
จํานวน 7 โครงการ และในชวง 2H51 อีก 16 โครงการ ซึ่งคาดวาจะสามาถสราง 
Presale ไดตามเปาหมายในประมาณการของฝายวิจัยที่ 1.8 หมื่นลานบาท 
สําหรับประเด็นปญหาเรื่องการกอสรางผิดแบบใน Condo One ไดทําการแกไข
ปญหาไปหมดแลว และผลความเสียหายตางๆ ก็ถูกสะทอนออมาผานงบการเงิน 
1Q51 ไปแลว การที่ไดเห็น Presale 1.5 เดือนในงวด 2Q51 ออกมาที่สูงกวา 1.3 
พันลานบาท ก็อาจเปนอีกตัวชี้วัดที่สะทอนวาปญหา Condo One คล่ีคลาย  
4 IIMMPPAACCTT  :: Backlog ปจจุบันประกนัรายได 83% ของประมาณการ 
ในงวดป 2551 ฝายวิจัยคาดหมายวา SIRI นาจะบันทีกรายไดจากการขายที่
ระดับ 17.25 พันลานบาท ซึ่งยังคงระดับประมาณการไวตามเดิม ถึงแมวา SIRI 
จะประกาศปรับเปาหมายขึ้นไปอยูที่ 19 พันลานบาท ณ วันที่ 16 พ.ค.51 SIRI มี 
Backlog อยูที่ 19.29 พันลานบาท ซึ่งยอดดังกลาวประเมินวาจะถูกบันทึกรายได
เขามาในป 2551 (ในชวงอีก 3 ไตรมาสที่เหลือของป) 11.88 พันลานบาท ซึ่งหาก
นําไปรวมกับยอดบันทึกรายไดในงวด 1Q51 แลวจะพบวา สถานะในปจจุบัน 
SIRI มีหลักประกันรายไดแลวสูงถึง 83% ของประมาณการบันทึกรายไดที่ฝาย
วิจัยประเมินไว ซึ่งถือวาเปนระดับที่ปลอดภัย อยางไรก็ตามหาก SIRI จะบันทึก
รายไดใหถึงเปา จะตองเปนการขายในสวนของบานที่พรอมโอนฯ   

4 AACCTTIIOONN  ::  ผานจุดต่ําสุด 1Q51 มาแลว คาดหวังการฟนตัว… ซื้อ  
การสะทอนผลกระทบทั้งหมดจาก Condo One ในงวด 1Q51  ทําใหผล
ประกอบการในงวด 1Q51 ต่ํากวาที่ควรจะเปน โดยฝายวิจัยเห็นวางวด 1Q51 
นาจะเปนจุดต่ําสุด และนาจะเห็นการฟนตัวอยางชัดเจนตั้งแต 2Q51 เปนตนไป 
โดยภาพรวมทั้งปฝายวิจัยคาดหมายวา SIRI นาจะมกําไรจากการดําเนินงาน 
1.03 พันลานบาท หรือ 0.46 บาท กําหนด Fair Value ที่ P/BV 0.8 เทา หรือ 
4.18 บาท ฝายวิจัยคงคําแนะนํา ซื้อ 

ราคาปจจุบัน 3.62 บาท 
Fair Value 51 4.18 บาท 
มูลคาตลาด 5,335 ลานบาท 
   
ตัวเลขสําคัญทางการเงิน (ลานบาท) 

 สิ้นสด 31 ธ.ค. 2550 2551F 2552F 
 ยอดขาย  13,550 17,875 21,002 
 กําไรสุทธิ  708 1,032 1,449 
 Norm Profit  699 1,032 1,449 
 Norm EPS (บาท) 0.47 0.46 0.44 
 DPS (บาท) 0.23 0.18 0.09 
 Norm PER (x) 7.63 7.79 8.26 
 Dividend Yield 6.4% 4.8% 2.6% 
 Book Value (บาท) 5.69 5.22 5.29 
 EV / EBITDA (x) 7.54 2.24 0.36 
 ROE (%) 8.33% 6.71% 7.44% 

 
Backlog และแผนการบันทึกรายได 3 ปขางหนา 
หนวย : ลานบาท 1Q51 16 May 51
Backlog ยกมา 16,996 19,286
Presale ระหวางงวด 4,672 1,337
  บานเดี่ยว 1,578 516
  ทาวเฮาส 419 278
  คอนโดฯ 2,676 543
บันทึกรายได 2,382 na
Backlog คงเหลือ 19,286 20,623
บันทึกรายไดป 2551 11,891
บันทึกรายไดป 2552 7,422
บันทึกรายไดป 2553 1,310  
 
ขอมูล Presale รายไตรมาสของ SIRI 
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ที่มา : บริษัทฯ 
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