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Backlog 1.65 หมื่นลานบาท ขับเคลื่อนกําไรป 2552  ซ้ือ 
 

4 2 เดือน Presale 3.52 พันลานบาท คาด 1Q52 กวา 5 พันลานบาท 

4 66% ของเปาบันทึกรายไดป 2552 มี Backlog รองรับแลว 

4 คงคําแนะนํา ซื้อ Fair Value ที่ P/E 3 เทา หรือ 2.98 บาท 

4 FFAACCTT  :: 2 เดือน ขาย 3.52 พันลานบาท 1Q51 เปด 10 โครงการ 
Presale ของ SIRI จากตนป 2552 จนถึง 2 มี.ค.52 ยังคงสูงถึง 3.52 พันลาน
บาท และคาดวาจะขึ้นไปไดสูงกวา 5 พันลานบาทในงวด 1Q52 เนื่องจากชวง
วันที่ 6-8 มี.ค.2552 SIRI จะมีการจัดงาน Living in Style ซึ่งในกาจัดครั้งที่ผานๆ 
มา จะมีผูเขารวมงานกวา 1 หมื่นคน และสรางยอดขาย 2-2.5 พันลานบาท 
นอกจากนี้ในงวด 1Q51 SIRI มีกําหนดการที่จะเปดตัวโครงการใหมจํานวน 10 
โครงการ จากจํานวนรวม 16 โครงการของป 2552 โดยโครงการที่จะเปด 1Q52 
มีบานเดี่ยว 2 โครงการ 2.19 พันลานบาท, คอนโดฯ 3 โครงการ  7.37 พันลาน
บาท และทาวเฮาส 4.64 พันลานบาท สําหรับสถานะของ SIRI ส้ินป 2551 มี
โครกงารที่อยระหวางการดําเนินงาน 62 โครงการ มียอดขายเฉลี่ย 68% มีมูลคา
โครงการคงเหลือสําหรับขาย 18.76 พันลานบาท   
4 IIMMPPAACCTT  :: 66% ของเปาบันทึกรายไดป 2552 มี Backlog รองรับ 
ณ วันที่ 2 มี.ค.2552 SIRI มี Backlog รวมทั้งส้ิน 16.55 พันลานบาท ดังมี
รายละเอียดแยกตามประเภทสินคาในกราฟดานขาง ทั้งนี้ตามกําหนดการ 
Backlog ดังกลาวจะถูกบันทึกรายไดภายในป 2552 จํานวน 11.25 พันลานบาท 
ซึ่งคิดเปนสัดสวน 66% ของเปาหมายการบันทึกรายไดป 2552 ตามประมาณ
การของฝายวิจัย สวนที่เหลือจะเปนการขายบานเดี่ยว–ทาวเฮาส และสตอกใน
โครงการคอนโดฯ ที่สรางแลวเสร็จ ทั้งนี้ปจจุบัน SIRI มีสตอกบานที่กอสรางใกล
เสร็จ จํานวน 200 หลังในสวนของบานเดี่ยว และทาวเฮาส อีก 100 หลัง  ในสวน
ของประสิทธิภาพการทํากําไร ฝายวิจัยคาดวา Norm Profit Margin จะอยูที่ 
8.2% ซึ่งเปนการประเมินแบบอนุรักษนิยม สําหรับกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงาน CFO คาดวาป 2552 จะพลิกกลับเปนบวกเปนปแรก โดยฝายวิจัย
คาดการณที่ 612 ลานบาท ทั้งนี้เปนผลจากการขยายตัวของโครงการจนถึงจุดที่
เพียงพอสําหรับการหมุนวียนแลว ทําใหไมจําเปนตองใสเงินเขาไปในสวนของ 
Inventory มากเหมือนที่ผานมา สวน Net Gearing คาดวาจะทรงตัว 

4 AACCTTIIOONN  ::  คงคําแนะนํา ซื้อ Fair Value ที่ P/E 3 เทา  
คงคําแนะนํา ซื้อ สําหรับหุน SIRI โดยกําหนด Fair Value ที่ P/E 3 เทา ใหมูลคา
หุนที่เหมาะสม ณ ส้ินป 2552 ที่ 2.98 บาท ทั้งนี้ปจจุบันหุน SIRI ซื้อขายที่ P/E 
ต่ําเพียง 2.14 เทา และดวยการประกาศจายเงินปนผลจากผลประกอบการป 
2551 ที่สูงถึง 0.30 บาท ทําให Dividend Yield สูงถึง 16.3% ตอป 

ราคาปจจุบัน 2.12 บาท 
Fair Value 52 2.98 บาท 
มูลคาตลาด 3,124 ลานบาท 
   
ตัวเลขสําคัญทางการเงิน (ลานบาท) 

 สิ้นสด 31 ธ.ค. 2551 2552F 2553F 
 ยอดขาย  15,037 17,828 17,911 
 กําไรสุทธิ  914 1,465 1,476 
 Norm Profit  1,462 1,465 1,476 
 Norm EPS (บาท) 0.99 0.99 1.00 
 DPS (บาท) 0.30 0.30 0.30 
 Norm PER (x) 2.14 2.13 2.12 
 Dividend Yield 14.2% 14.1% 14.2% 
 Book Value (บาท) 6.08 6.78 7.48 
 EV / EBITDA (x) 5.89 4.05 3.54 
 ROE (%) 16.31% 14.67% 13.39% 

 
Presale ของ SIRI  รายไตรมาส 
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โครงสราง Backlog ณ วนัที่ 2 มี.ค.52 
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