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  Business Description 
 

แสนสิริ มีบริษัทในกลุมซึ่งรวมแสนสิริดวยทั้งสิ้น 16 บริษัท โดย
มีแสนสิริเปนบริษัทใหญ ประกอบดวยบริษัทยอยที่แสนสิริถือ
หุนโดยตรงจํานวน 11 บริษัท และบริษัทยอยที่แสนสิริถือหุน
ผานบริษัทยอย ทําธุรกิจ.กลุมธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 2
.กลุมธุรกิจบริหารและจัดการโครงการอสังหาริมทรัพย   
กลุมธุรกิจการลงทุนอ่ืน 

 
  Stock Information ขอมูล ณ วันท่ี 18 ต.ค.54 

 

ทุนจดทะเบียน (ลานบาท) 11,641.6 
ทุนจดทะเบียนชําระแลว (ลานบาท) 7,546.9 
มูลคาท่ีตราไว (บาท) 1.07 
นโยบายจายเงินปนผล ประมาณรอยละ 

50 ของกําไรสุทธิ 
PE (X) 4.29 
P/BV (X) 0.81 
Book Value (บาท) 1.40 
Market Cap. (ลานบาท) 7,970 
Free Float (%) 45.60 
SAA Consensus (บาท) 1.73 

  Sector Information 
 

 
P/E (X) 14.51 
P/BV (X) 1.49 

 

SIRI
 (SANSIRI PCL.)

Sector  :  Property

 

 
        เราคาดวา SIRI จะมีกําไรสุทธิใน Q3/54 ราว 372 ลานบาท เติบโต 16%QoQ และ 29%
YoY จากการรับรูรายไดท่ีเพ่ิมข้ึน นอกจากน้ีเรายังคาดวากําไรสุทธิจะเติบโตตอเน่ืองไปถึง
Q4/54 ท่ีมีสินคาคอนโดมีเนียมเตรียมโอน โดย SIRI มีความเดนจากงานในมือรองรับรายไดถึง
3.5 หม่ืนลานบาท พรอมอัตราผลตอบแทนจากการจายปนผลสมํ่าเสมอ โดยคาดหมายการ
จายเงินปนผลสําหรับงวดป 2554 อัตราหุนละ 11 สตางค คิดเปนผลตอบแทนเงินปนผลสูงถึง
9.8% โดยมีปจจัยท่ีตองติดตามคือวัสดุกอสรางท่ีขาดแคลน เราแนะนํา  �ซื้อ� ประเมินราคาท่ี
เหมาะสมป 55 ที 1.65 บาท มีสวนตางราคาสูงถึงระดับ 46%  

ใน Q3/54 SIRI ยังทํากําไรสุทธิเพ่ิมข้ึน เม่ือเทียบกับรายไตรมาส และรายป  
       เราคาดวา SIRI จะมีรายไดจากการขายและใหเชาและบริการใน Q3/54 เพ่ิมข้ึนเปน 4,774

ลานบาท เพ่ิมข้ึน 12%QoQ และเพ่ิมข้ึน 25%YoY โดยมาจากโครงการแนวราบเปนหลัก อัตรากําไร
ข้ันตนทรงตัวใกลเคียงกับ Q2/54 ท่ี 32.5% ปรับลดลงเม่ือเทียบกับรายป โดยมีคาใชจายในการขาย
และบริหาร เม่ือเทียบกับยอดขายทรงตัวท่ี 21% เปนผลใหมีกําไรสุทธิ 372 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 16%
QoQ และ 29% YoY สําหรับรายไดในงวด 9M54 เราคาดวา SIRI จะมียอดขายรวม 12,661 ลานบาท
เพ่ิมข้ึน 18% YoY โดยมีอัตรากําไรข้ันตนท่ีทําไดดีข้ึนเฉล่ียเปน 32.8% เทียบกับปกอน 31.4% อยางไร
ก็ตามกําไรสุทธิท่ี 908 ลานบาท ลดลง 37% YoY สาเหตุจากคาใชจายในการขายและบริหาร 2,710
ลานบาทเพ่ิมข้ึน 97% YoY จากมาตรการภาครัฐท่ีหมดอายุลง และ มีคาใชจายจากการเปดตัวโครง
การใหม 
คาดผลประกอบการ Q3/54 

 
 

 

Source: Reuters 

www.kks.co.th

คําแนะนํา                ซ้ือ 
Fair Value’55 (Bt) 1.65 
Closed Price (Bt)  1.13 
Upside Gain 46% 
Dividend Yield 54F 9.8% 

CGR 2010   

Quarterly Comparison Q2/54 Q3/54F QoQ Q3/53 YoY 9M54F 9M53 YoY
Bt.mn
Sale 4,272    4,774  12% 3,424     25% 12,661      10,697 18%
Cost of sales 2,895    3,222  11% 2,266     28% 8,511       7,340  16%
Gross Profit 1,378    1,552  13% 1,158     19% 4,150       3,358  24%
SG&A 898       979     9% 773        16% 2,710       1,374  97%
EBIT 479       573     19% 385        24% 1,440       1,984  -27%
Depreciation&Amortization 128       129     1% 66          94% 257          101     153%
EBITDA 608       702     16% 451        35% 1,697       2,085  -19%
Finance costs 48         50       5% 72          -33% 141          116     22%
Tax 164       199     21% 122        34% 516          391     32%
Net profit(loss) 320       372     16% 248        29% 908          1,440  -37%
EPS(บาทตอหุน) 0.18      0.21    17% 0.17       6% 0.52         0.84    -38%
Gross Profit Margin% 32.2% 32.5% 33.8% 32.8% 31.4%
EBIT Margin% 11% 12% 11% 11% 19%
EBITDA Margin% 14% 15% 13% 13% 19%
Net profit Margin % 7.5% 7.8% 7.2% 7.2% 13.5%
SG&A/Sale 21% 21% 23% 21% 13%
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Backlog ทําไดดีขึ้นสอดคลองกับยอดขายระดับ 3.5 หม่ืนลานบาท  
    Backlog ของ SIRI ยังคงศักยภาพสูงข้ึนปจจุบันอยูระดับ 3.5 หม่ืนลานบาท รองรับรายไดตอเน่ือง
จากป 2554-2556 ซ่ึง 70% เปนสินคาคอนโดมีเนียม ซ่ึงบริษัทคาดรับรูครึ่งปหลัง 2H/54 ท่ี 12,453 
ลานบาท และ ป 2555 มีรอรับรูรายได 1.1 หม่ืนลานบาท รองรับรายไดของประมาณการเราท้ังป 56% 
ตอเน่ืองป 2556 จํานวน 1 หม่ืนลานบาท สอดคลองกับ ยอดขาย (Presale) ใน Q3/54 ท่ี 6.7พันลาน
บาท เติบโต4% เม่ือเทียบยอดขายจากตนป � ปจจุบันของป 2554 ทําได 1.8 หม่ืนลานบาท ซ่ึงเราคาด
วาท้ังปบริษัทจะทํายอดขายท่ีราว 2.2 หม่ืนลานบาท อาจต่ํากวาเปาหมายของบริษัทท้ังป 2.6หม่ืนลาน
บาท เน่ืองจากเราคาดวาบริษัทอาจชะลอการเปดตัวโครงการใหมออกไปบางโครงการดวยประเด็นนํ้า
ทวม โดยบริษัทมีโครงการท่ีประสบปญหาระหวางการขาย 2 โครงการ คือ Habitia Ratchaphruek ซ่ึงมี
ยอดขายแลว 82% และ โครงการ V-Village Phase I ขายแลวกวา 67% ท่ีอาจระงับยอดขายจากมูลคา
พรอมขายไมมากเพียง  431 ลานบาท  

 
 
 
 
 
 
ท่ีมา SIRI 
 ยังคงรักษาระดับการเรงของยอดขายไดดี 
      สินคารอการขายอยูระดับไมสูงนัก หลักๆ เปนแนวราบท่ีสัดสวน 68% และ 32% เปนสินคาคอนโดมี
เนียมจากจํานวนสินคาพรอมขายท่ี 1.6 หม่ืนลานบาท การเปดตัวโครงการใหมท่ีเปน สินคาระดับลาง 
The Base และ D condo และบานเดี่ยว เชน Habitia ไดรับการตอบรับท่ีดี โดยเฉพาะอยางย่ิงการ
ขยายฐานลูกคาไปตางจังหวัดซ่ึงสามารถปดยอดขายได 100% ในระยะเวลาไมนานเชน โครงการใหม 
D condo ท่ีภูเก็ต บานแสนคราม ขายได 82% D condo จรัสสนิทวงษ 85% ท้ังน้ีในป 2555 ยังคงวาง
แผนขยายตลาดเพ่ิมท้ังแนวราบและคอนโดมีเนียม เชนท่ี ภูเก็ต อีก 3 โครงการ  
 
 
 
 
 
ท่ีมา SIRI 
 
Dividend Yield ระดับสูงลดแรงเสียดทานกรณี ราคาตลาดไดรับแรงกดดันจากภาวะตลาด 
          เราเห็นวาอัตราการจายปนผลของผลประกอบการในป 2554 มีความนาสนใจ หลังระดับราคา
ตลาดปรับลงตามทิศทางของตลาดรวม สรางผลตอบแทน 9.8% (คาดจายปนผล 11 สตางค/หุน ภาย
ใตสมมุติฐาน Dividend Payout 50%) พรอมความเดน จากการเติบโตของผลประกอบการ Q4/54 ท่ีมี
งานในมือรองรับท่ีเกิดจากการเริ่มรับรูรายไดโครงการคอนโดมีเนียม Quattro by Sansiri ท่ีประมาณ 
1,758 ลานบาท นอกจากน้ันยังมี โครงการ D condo และ โครงการ Blocs 77 โดยเราคาดกําไรสุทธิใน
ป 2554 ทําได 1,564 ลานบาทและ ป 2555 ท่ี 1,934 ลานบาท ราคาท่ีเหมาะสมป 2555 อยูท่ี 1.65 
บาท อางอิง APER ท่ี 6 เทา มีสวนตางราคา Upside Gain 46% แนะนํา �ซ้ือ� โดยมีความเส่ียงท่ีตอง
ติดตามคือ การขาดแคลนวัสดุกอสรางและการเรงการสรางใหทันตามกําหนดในการโอน 

 

Backlog (THB Mil 2011F 2012F 2013F 2014F Total
SDH 4,394                    1,899              23                        - 6,315        
TH 2,775                    1,026              4                          - 3,805        
CONDO 5,284                    8,254              10,485                 156.3 24,180      
Total 12,453                  11,179            10,511                 156.3         34,300      

Project Type Project Value(MB) Total Units Available for sale Total Units Total
SDH 4,394                    4,165              7,957                   1,404         5.7            
TH 2,775                    3,040              3,527                   901            3.9            
CONDO 5,284                    9,653              5,241                   1,530         3.4            
Total 12,453                  16,858            16,725                 3,835         4.4            
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ตารางเปรียบเทียบผลประกอบการรายป
Profit & Loss Financial Ratio
FY Ended December 2009 2010 2011F 2012F FY Ended December 2009 2010 2011F 2012F
Sales 15,824 18,596 19,061 20,014 Profitability Ratio (%)
Costs of Sales 11,158 12,541 12,733 13,459 Gross Margin 29.5 32.6 33.2 32.8
Gross profit 4,666 6,055 6,328 6,554 EBITDA Margin 15.3 16.1 13.9 14.6
SG&A 2,474 3,291 3,907 3,853 EBIT Margin 13.9 14.9 12.7 13.5
EBIT 2,192 2,763 2,421 2,702 ROE 11.3 21.5 15.7 17.5
Depre . & amort 'n 221 230 230 230 ROA 3.9 6.7 4.8 5.6
EBITDA 2,422 2,993 2,651 2,932 ROCE 16.3 13.5 11.1 11.5
Interest expense 124 245 200 210
Other income 148 159 163 169 Cash Cycle (Days)
Pre-tax profit (loss) 1,923 2,600 2,234 2,511 Collection Days 26.1 0.9 1.4 1.8
Corporate Tax 951 702 670 577 Inventory Days 0.8 0.7 0.8 0.9
After -tax profit 972 1,898 1,564 1,933 Payment Days 27 24 24 25
Extraordinary Items 0 0 0 0 Net Cash Cycle Days 0.2 -22 -22 -22
Minority interest -2.1 0.4 0.4 0.4
Net profit 970 1,898 1,564 1,934 Liquidity Ratio (x)
Norm. net profit 970 1,898 1,564 1,934 Current Ratio 1.8 2.6 2.6 2.6

Quick Ratio 0.29 0.11 0.53 0.86
Balance Sheet
FY Ended December 2009 2010 2011F 2012F Leverage Ratios (x)
Cash & ST Investments 3,483 3,472 5,094 6,777 Liability / Equity 2.12 2.30 2.20 2.05
Current Assets 22,059 27,694 29,932 32,077 Int.-bearing Debt /Equity 0.00 0.00 0.00 0.00
Fixed Assets 3,723 3,496 3,528 3,563 Interest Coverage 17.72 11.27 12.10 12.87
Total Assets 25,783 31,190 33,460 35,640 Debt Service Coverage 0.00 0.00 0.00 0.00
S/T loan 133 215 269 336
Current Portion of Debt 5,093 4,992 5,541 5,818 Percentage Growth (%)
Current Liabilities 12,325 10,747 11,631 12,161 Sales Growth 5% 18% 3% 5%
LT Debt 3,451 5,496 5,880 6,292 EBITDA Growth 2% 24% -11% 11%
Total Liabilities 17,532 21,743 23,011 23,953 Normalized Profit Growth 25% 96% -18% 24%
Paid-up Capital 6,307 6,380 6,380 6,380 Net Profit Growth 6% 96% -18% 24%
Retained Earnings 1,672 2,682 3,683 4,920 EPS Growth 6% 94% -83% 24%
Total Equity 8,251 9,448 10,449 11,686

Per/Share Data (Bt)
Cash Flow Statement EPS 0.66 1.27 0.22 0.27
FY Ended December 2009 2010 2011F 2012F DPS 0.52 stock 0.11 0.14
Net Profit 970 1,898 1,564 1,934 BV 5.60 6.34 1.48 1.66
Depre ./Amortization 221 230 230 230 EV 13.81 17.81 3.88 3.91
Change in work 's cap 9,735 16,947 18,302 19,916
Other non -cash items 0 1,250 1,275 1,301 Multiplier (x)
Operating Cash Flow 2,069.8 -2,607.0 -562.7 2,088.8 PE 4.25 5.81 5.09 4.12
CAPEX 349.0 399.0 -586.6 -683.5 P/BV 0.66 0.81 0.76 0.68
Free cash flows 1,679.7 9,192.5 4,231.8 4,278.5 EV/EBITDA 8.40 8.87 10.32 9.39
New shares issued 0.0 17.0 5,557.0 0.0 Dividend yield (%) 7.0 9.3 9.8 12.1
Net financing cash flows -258.0 -2,932.0 -5,540.7 -1,759.1
Net cash flows 3,439 3,331 4,888 6,503

ทีมา : ขอมูลบริษัท / KKS 
ประมาณการ
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จากขอมูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนํา
ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน  4 of 4 
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Corporate Governance 
ตราสัญลักษณ ชวงคะแนน ความหมาย 

 90 � 100 ดีเลิศ 
 80 � 89 ดีมาก 
 70 � 79 ดี 
 60 � 69 ดีพอใช 
 50 � 59 ผาน 
ไมมีตราสัญลักษณ ต่ํากวา 50 N/A 

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย IOD ในเร่ืองการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เปนการดําเนินการตามนโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดย
การสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
และตลาดหลักทรัพย เอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะ และเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล
สํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใช
ขอมูลภายใน ในการประเมิน ทั้งนี้ IOD ทําการเผยแพรรายช่ือเฉพาะบริษัทที่ไดคะแนนอยูในระดับ �ดี� ขึ้นไป ซึ่งมี 3 
กลุมคือ �ดี� �ดีมาก� และ �ดีเลิศ�อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาวเปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฏในรายงานการกํากับดูแล
กิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาวทั้งนี้บริษัทหลัก
ทรัพยเกียรตินาคินจํากัดมิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจ 

นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน  นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค 
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล Apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปลั่งมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล Nasis.p@kks.co.th 
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี Research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงศ Angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห  preeyanuchc@kks.co.th 
   RESEARCH CALL CENTER 02 680 2111  

สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7   
ถนนเพลินจิต  แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง  พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร   
ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ  
เขตวัฒนา  กรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขที่  68/30 - 32  หมูที่  8   
ตําบลบางกระสอ  อําเภอเมือง  นนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิตี้บางนา บางนา-ตราด  กม.3 
แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66,  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห  ถนนเชียงใหม-ลําปาง 
ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  อําเภอ
หาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูที่ 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : hadyai@kks.co.th 

 
คําแนะนําการลงทุนบทวิเคราะหทางปจจัยพื้นฐาน    การเปดเผยสวนไดเสียของบล.เกียรตินาคิน กับ หลักทรัพยในบทวิเคราะห 
คําอธิบาย และ หลักเกณฑ   รายละเอียด มี ไมมี 
ซื้อ มูลคาเหมาะสม สูงกวา ราคาตลาดตั้งแต 10% ขึ้นไป  1) การเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพย  ! 
ถือ มูลคาเหมาะสม สูงกวา ราคาตลาดไมถึง 10% หรือ ต่ํากวา ราคาตลาดไมเกิน 5%  2) การทําหนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงิน  ! 
ขาย มูลคาเหมาะสม ต่ํากวา ราคาตลาดตั้งแต 5% ขึ้นไป   3) การรับคาตอบแทนอื่นๆ  ! 
ซื้อเก็งกําไร มูลคาเหมาะสม เทากับ / ต่ํากวา /  สูงกวา ราคาตลาด แตนักวิเคราะหฯประเมินวา  
 หลักทรัพยจะมีประเด็นบวกที่อาจจะสนับสนุนราคาหุนระยะสั้น 
คําช้ีแจง : คําแนะนําการลงทุนของบทวิเคราะหทางปจจัยพ้ืนฐาน พิจารณาจากสวนตาง (Upside) ของราคาหุนในตลาดและมูลคาที่เหมาะสมที่นักวิเคราะหหลักทรัพยฯประเมินไดเปนหลัก ทั้งนี้ คํา
แนะนําการลงทุนของบทวิเคราะหทางปจจัยพ้ืนฐานอาจจะ �เหมือน� หรือ �แตกตาง� กับคําแนะนําการลงทุนในบทวิเคราะหทางเทคนิครายวัน นักลงทุนตองพิจารณาคําแนะนําการลงทุนของบท
วิเคราะหฯอยางรอบคอบเพ่ือใหสอดคลองกับลักษณะการลงทุนของทาน กอนการตัดสินใจลงทุน  
 
Disclaimer (Fundamental Report) 
รายงานฉบับนี้จัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและที่ปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน จํากัด บนพ้ืนฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตาม 
ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและที่ปรึกษาการลงทุนมิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปน
เชนนั้นได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆซึ่งบทความดังกลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพ่ือใชเปนขอมูล
ประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังนั้น นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ทั้งนี้ บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์ในการนําขอมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะทั้งหมด หรือบางสวน ไป
ทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 

     

  
     

 
 


